LANCELOT AVALON

STOCKHOLM DEN 2 OKTOBER 2020

Till andelsagarna i Lancelot Avalon

Avalons varde 6kade 6,7 % i september medan SIX Return
Index steg 4,5 %. Fondens innehav i Bonesupport och
Camurus var de storsta positiva bidragsgivarna medan I-tech
och Genova hade storst negativ paverkan pa avkastningen.

Genomsnittlig aktieexponering var 98 % under manaden.
Fonden dgde vid manadens slut aktier i 32 bolag.

Infektionsprevention och forebyggande av
antibiotikaresistens ar ett omrade dar vi hittat flera
intressanta  investeringsmojligheter de senaste aren
exempelvis Bactiguard och Bonesupport.
Antibiotikaresistens ar ett stort och snabbt vdxande
problem. Redan nu &r det den tredje vanligaste dodsorsaken
i utvecklade lander och 2050 raknar WHO med att 6ver 10
miljoner ménniskor riskerar att dé pa grund av
antibiotikaresistens. Inom detta omrade har Avalon under

manaden kopt ett mindre innehav i Q-linea.

Q-linea ar ett medicinteknikbolag som utvecklar produkter
inom infektionsdiagnostik. Bolagets ledande produkt ASTar
anvands for att snabbt kunna identifiera ratt
antibiotikabehandling vid sepsis (”blodférgiftning”). Sepsis
ar ett akut och livshotande tillstand som arligen orsakar éver
500 000 dodsfall per ar i EU och USA. ASTar forkortar tiden
att faststédlla ratt behandling med 24 - 48 timmar jamfoért
med dagens standardmetoder. Det ger chansen att radda liv,
minskar sjukhusens kostnader och undviker onddig
anvandning av ej verksamma antibiotika.

Q-linea genomfér nu kliniska studier for att fa
produktgodkdnnande i Europa och USA. Man har dven ett
avtal for kommersialisering av ASTar med Thermo Fisher
Scientific, ett av varldens ledande diagnostikforetag. Var
bedémning ar att Q-lineas produkt ar betydligt battre an
konkurrerande alternativ och ser stor potential for snabb
forsaljningstillvaxt redan fran 2021.

Avkastning efter arvoden och avgifter
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Avkastning Jamforelse-
efter avgifter Lancelot Avalon index**
September2020 6,7% 4,5%
Ar 2020 42,4% 8,2%
Sedan start* 392,5% 188,4%
Genomsnittlig 22,3% 14,3%

arsavkastning*
*Fonden startade 2012-11-01 ** SIX Return Index

Utover intakter fran maskinen kommer man aven att sélja
forbrukningsvaror, vilket innebar aterkommande intakter
och god mdjlighet till héga marginaler om produkten blir
framgangsrik.

Fonden Lancelot Avalon har under manaden bytt namn till
Lancelot Avalon A och mot slutet av manaden kommer dven
en ny fond att lanseras vid namn Lancelot B. Den kommer att
forvaltas pa precis samma satt som Lancelot Avalon A, men
kommer att vara dagligt handlad, ha en nagot hogre fast
avgift och en minsta insattning pa 100 kr. Pa sikt kommer
fonden bli tillganglig hos fler aktorer. Vi ar glada att nu kunna
erbjuda fonden till en lite bredare publik och dessutom gora
det enklare att l6pande investera i fonden. Ni ar varmt
vilkomna att hora av er med era fragor.

Basta halsningar,

Erik Bertilsson

Virdeutveckling fér fonden som helhet kan avvika fran en individuell investerares virdeutveckling eftersom prestationsbaserat arvode berdknas individuellt. Avkastningen gdller
for fonden Lancelot Avalon fran fondens start till och med senaste manadsskifte. Jamfdrelseindex dr inklusive utdelninga. Ingen hénsyn dr tagen till inflation. Historisk avkastning

dr ingen garanti fér framtida avkastning. Det innebdr en hég risk att investera i fonden och pengar som placeras i fonden kan éka och minska i virde, det dr inte sdkert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér informationsbroschyr, fondfaktablad eller arsberdttelse se www.lancelot.se eller ring oss pG 08-440 53 80.



