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BAKGRUND

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska lamnas inom den finansiella sektorn (”Disclosureforordningen”) ar en del
av Europeiska Kommissionens handlingsplan for finansiering av hallbar tillvéxt och syftar bland
annat till att sdkerstalla transparens och Oppenhet i hallbarhetsrelaterade fragor. Av
Disclosureférordningen foljer att finansmarknadsaktérer och finansiella radgivare i
investeringsbeslutsprocessen respektive radgivningsprocessen ska integrera hallbarhetsrisker
som skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa avkastningen av en investering, och
fortlopande utvardera dessa risker. Dartill ska aktdrerna offentliggdra information om sin policy
for integrering av hallbarhetsrisker pa sin hemsida. | tillagg till Disclosureférordningen har en
andringsforordning till AlF-forvaltarférordningen antagits som innefattar sarskilda regler om
integrering av hallbarhetsrisker i det Overgripande riskramverket samt i de allmédnna

organisatoriska kraven for forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Mot denna bakgrund har Lancelot Asset Management AB (“Bolaget”) uppréattat och antagit
foljande policy for integrering av hallbarhetsrisker som dels beskriver var och hur
hallbarhetsrisker integreras i relevanta processer, dels faststaller nar och hur information om
integreringen av hallbarhetsrisker ska offentliggoras pa Bolagets hemsida. Denna policy
kompletteras av Bolagets Policy for Due diligence och hdllbarhet samt Principer fér
aktiedgararrangemang och utgdr en del av Bolagets hallbarhetsrelaterade styrdokument. Den

utgdr dven ett komplement till Bolagets allmanna Riskpolicy.

DEFINITIONER

AlF-forvaltarférordningen: Kommissionens delegerade forordning (EU) 231/2013 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag,

allmanna verksamhets-villkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang, dppenhet och tillsyn.

Andringsférordningen: Kommissionens delegerade férordning (EU) 2021/1255 om andring av
delegerad forordning (EU) 231/2013 vad géller hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer som

ska beaktas av forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Disclosureférordningen: Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 om

hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella sektorn.

Hallbarhetsrisk: Miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som
om den skulle intraffa skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa

investeringens varde.

Finansiell produkt: Omfattar en portfolj som forvaltas enligt direktiv 2014/65/EU, en alternativ
investeringsfond (”AlF-fond”), en forsakringsbaserad investeringsprodukt (”IBIP”), en
pensionsprodukt, en pensionsplan, ett fondforetag ("UCITS-fond”) eller en paneuropeisk privat

pensionsprodukt ("PEPP-produkt”).
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Investeringsradgivning: Avser investeringsradgivning enligt definitionen i artikel 4.1.4 i direktiv
2014/65/EU.

Kontrollfunktioner: Avser riskkontrollfunktionen, compliancefunktionen och funktionen for

internrevision.

BOLAGETS VERKSAMHET

Allmant
Bolaget forvaltar specialfonder som féljer en sa kallad master-feederstruktur. Bolaget férvaltar

i enlighet med det féljande fonder:

- Lancelot Sverige Master
- Lancelot Global Master
- Lancelot Sverige A och B
- Lancelot Global Aoch B

Bolaget &r dven investment manager at den Luxemburgbaserade UCITS-fonden Lancelot Stabil
som Bolaget forvaltar diskretionart. Lancelot Sverige Master ar en svensk aktiefond som
investerar i normalt cirka 20 borsbolag. Lancelot Global Master ar en global aktiefond som
investerar i cirka 20 stora borsbolag mestadels i USA och Europa. Lancelot Stabil ar en
absolutavkastande blandfond som investerar i globala aktier och svenska obligationer med lag

risk.

Utover den diskretionéara forvaltningen av UCITS-fonden Lancelot Stabil, tillhandahaller Bolaget
aven tjansten diskretionar portférvaltning till ett antal kunder dar Bolaget normalt valjer att
investera i ett fatal utvalda bolag och/eller de fonder som forvaltas av Bolaget samt obligationer
och dar Bolaget tar ansvar for att bade allokera mellan tillgangsslagen samt att diskretionart
vélja de olika innehavsbolagen. Slutligen tillhandahaller Bolaget investeringsradgivning till
kund. Bolagets radgivning bestar av oberoende finansiell radgivning inriktad pa att uppratta
mal kring avkastning, tillgdngsallokering och portfoljstrategier. Radgivningen ingdr som en

integrerad del i de diskretionara uppdragen men erbjuds dven som en separat tjanst.

Hallbarhetsrisker
| Bolagets verksamhet blir hallbarhetsrisker relevanta att identifiera och hantera i foljande

processer.

- Forvaltningsprocessen for forvaltning av Bolagets fonder och diskretiondra mandat
- Radgivningsprocessen for tillhandahallande av investeringsradgivning

- Processen for identifiering av relevanta risker i Bolaget

Mot denna bakgrund behover hallbarhetsrisker integreras i Bolagets allmdnna riskramverk, i
investeringsbeslutsprocessen och i radgivningsprocessen, vilket beskrivs mer utforligt nedan.
Bolaget noterar dven att integreringen av hallbarhetsrisker i relevanta processer kan medfora
sarskilda intressekonflikter. Dessa beskrivs och hanteras separat enligt Bolagets Policy for

identifiering och hantering av intressekonflikter.
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4.3

4.4

5.2

ANSVARSFORDELNING

Styrelse

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i alla relevanta
processer och i alla relevanta organisatoriska fragor. Styrelsen ar dven ansvarig for att tillse att
Bolaget har de resurser med den sakkunskap som kravs for att integrera hallbarhetsrisker i de

relevanta processerna samt ansvarar for att anta denna policy jamte 6vriga policys i Bolaget.

VD

Bolagets VD ansvarar for att denna policy tillgdngliggors for Bolagets anstallda och uppdrags-
tagare samt ansvarar for att information om hallbarhetsrisker offentliggdrs pa Bolagets
hemsida. VD ansvarar dven for att tillse att riskkontrollfunktionen integrerar hallbarhetsrisker i

riskramverket samt att hallbarhetsrisker i 6vrigt praktiskt integreras i organisationen.

Riskkontrollfunktionen

Riskkontrollfunktionen ansvarar fér att kontrollera att hallbarhetsrisker integreras i
investeringsbeslutsprocessen genom att genomféra genomlysning av Bolagets fonder och
diskretiondra portfoljer dar sarskilda aspekter hos investeringsobjekt som bedéms medfora
forhojd risk exkluderas. Riskkontrollfunktionen ar dven ansvarig for att integrera hallbarhets-

risker i det allmanna riskramverket under vilket riskkontrollfunktionen verkar.

Hallbarhetsansvarig, forvaltare och radgivare

Hallbarhetsansvarig, férvaltare och radgivare ar ansvariga for att hallbarhetsrisker inkluderas i
investeringsbesluten genom att analysera investeringsobjekt och de hallbarhetsrisker som
investeringsobjekt ar exponerade fér. Detsamma galler i frdga om radgivning om potentiella

investeringar.

IDENTIFIERING AV HALLBARHETSRISKER

Allmant

For att kunna identifiera relevanta hallbarhetsrisker behover hallbarhetsrisk definieras, vilket
gors direkt i Disclosureférordningen och i AlF-forvaltarforordningen. Med hallbarhetsrisk avses
saledes en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad hdndelse eller omstdndighet som om
den skulle intraffa skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens varde. | begreppet hallbarhetsrisk vager Bolaget in risker som ar identifierade
och relaterade till miljo och klimat, manskliga rattigheter och arbetsvillkor, mangfald och
jamstalldhet samt transparens. Transparens och dppenhet ar en forutsattning for en hallbar
process, vilket dven inkluderar hur Bolaget integrerar hallbarhetsrisker vid val av investerings-

objekt i sina forvaltade fonder, diskretiondra mandat och vid radgivning till kund.

Produkter och tjanster
Bolaget identifierar hallbarhetsrisker relaterade till fonderna och de diskretiondra mandaten
genom den interna och externa analys som genomfors av potentiella investeringsobjekt infor

en investering som beskrivs ndrmare under avsnitt 6 nedan. Analysen grundas pa antagandet
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att viss exponering mot vissa sektorer och regioner innebar férhéjda hallbarhetsrisker, vilket
behover beaktas vid investeringsbeslut. Genom att utesluta vissa investeringar i verksamheter
exponerade mot forhojda hallbarhetsrisker minskar ocksa hallbarhetsrisken i produkten, vilket
ar den modell Bolaget valt for integrering av hallbarhetsrisker. | frdga om investerings-
radgivning identifieras hallbarhetsrisker pa motsvarande satt dar radgivare inte ger rad om

finansiella instrument vars verksamhet ar exponerad mot hogrisksektorer och regioner.

Bolaget beddmer att investeringsobjektens varde ar ndra kopplat till hur investeringsobjekten
hanterar sina risker och i det ingar inte bara finansiella risker utan dven sociala risker och
miljorisker. Genom att identifiera var riskerna ar som storts i investeringsobjekten kan riskerna
battre hanteras och prissattas. Grunden for att minska risken sker dock genom den exkludering
av hogriskobjekt som angivits ovan.

Vasentliga processer och organisatoriska fragor
Bolaget tillser att hallbarhetsrisker identifieras och integreras i de vasentliga processerna och i

vasentliga organisatoriska fragor genom att hallbarhetsrisker adresseras vid:

- Beslut om investeringar i fonder och diskretionara mandat
- Genomlysning av fonder och diskretiondra mandat

- Beslut om radgivning av finansiella instrument

- Beslut om uppdatering av styrdokument

- Beslut om lampliga kontrollatgarder av Bolagets kontrollfunktioner

ANALYSERING AV HALLBARHETSRISKER

Allmant

Vid forvaltning av Bolagets fonder och disktriondra mandat genomfér Bolagets forvaltare analys
av potentiella investeringar, och som en del av analysen identifieras hallbarhetsrisker
relaterade till potentiella investeringsobjekt. Riskerna analyseras baserat pa om de bedéms ha
faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde over tid, skulle
risken realiseras. Vid radgivningen kan analysen dven ligga till grund for vilka rad Bolaget lamnar

till en kund.

Analysprocessen

Bolaget arbetar med analys bade utifran ett top-down och ett bottom-up perspektiv. Utifran
ett top-down perspektiv stravar Bolagets forvaltare efter att identifiera investeringar i foretag
som ar exponerade mot strukturella trender som bedéms langsiktigt hallbara. Bolaget ar av
beddmningen att hallbarhet &r en fundamental férutsattning for att en innovation, tjanst eller
foreteelse langsiktigt och strukturellt ska kunna véxa snabbare dan genomsnittet i varlds-
ekonomin. Omvant beddmer Bolaget att foretag som baserar sin affarsidé, produkt eller tjanst

pa sadant som inte ar langsiktigt hallbart, inte kommer att kunna véxa i samma takt.

| bottom-up perspektivet och den paftljande vardepappersselekteringen soker Bolaget efter
foretag som arbetar med att ta ett aktivt hallbarhetsansvar dar samtliga intressenter till

foretaget ar inkluderade. Genom att analysera varje investering individuellt och, nar mojlighet
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ges, fora en dialog med foretagsledningar i syfte att paverka med synpunkter och varderingar,
investerar Bolagets forvaltare endast i de foretag som moter uppsatta investeringskriterier.
Darmed &r hallbarhet och hallbarhetsrelaterade risker en integrerad del av Bolagets

investeringsanalys.

Beslut

Baserat pa resultatet av den analys som genomférs av Bolaget fattar Bolagets forvaltare beslut
om en investering ska genomforas eller inte i portféljen eller i fonden. | beslutet vager Bolaget
in risken for att hallbarhetsriskerna skulle realiseras. | relation dartill vags dven risken in fér den
potentiella eller reella negativa inverkan pa portféljen eller fonden sett till avkastning som
risken kan medféra. Risken analyseras utifrdn sannolikhet och konsekvens, dar &ven
investeringsobjektens mojliga agerande vags in. Om investeringsobjekten vidtar migrerande
atgarder som medfor att effekten pa en realiserad risk skulle minska kan Bolaget fatta beslut
om en investering i objektet trots att risken baserat pa sannolikhet och konsekvens kan
beddémas som hog. Det ar den faktiska eller potentiella negativa inverkan pa investeringens

varde som ar vdgledande vid valet av investeringsobjekt.

INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER

Allmant

Hallbarhetsrisker integreras vid beslut om investeringar och vid beslut om investerings-
radgivning till kund av potentiella investeringsobjekt pa det satt som beskrivits ovan avseende
analys. | frdga om investeringsradgivning tar Bolaget dven héansyn till hallbarhetsriskerna vid
beddmningen av vilken eventuell investering som kan rekommenderas en kund baserat pa
kundens generella preferenser i fraga om risk eftersom hallbarhetsrisk ska bedémas jamte
ovriga finansiella risker. Hallbarhetsrisker integreras dartill i de allmdnna organisatoriska kraven
genom att de identifieras och beaktas vid relevanta beslut och kontrollatgarder enligt avsnitt

5.3 ovan.

Nar Bolaget tillhandahaller diskretionar portfoljférvaltning ar det portfoljforvaltningsavtalet
som satter ramarna for vad Bolaget for kundens rakning kan investera i och till vilken risk. Inom
ramen for portfoljférvaltningsavtalet fattar Bolaget investeringsbeslut dar Bolaget integrerar
de relevanta hallbarhetsrisker som identifierats inom en viss sektor eller region. Bolaget har
mot den bakgrunden identifierat de mest vasentliga hallbarhetsriskerna, antagit en metod for
att integrera hallbarhetsrisker i beslut som fattas och analyserat och beddémt

hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen i portféljerna.

Hur satts KRI fér olika hallbarhetsrisker?

| Bolagets analysmodell har Key Risk Indicators (KRI) identifierats och anvands for att bedéma
hallbarhetsrisken i investeringsobjekt. KRl:er identifieras utifran grundantaganden om risken
som en verksamhet, sektor eller region ar férenad med. Bolagets KRl.er for hallbarhetsrisker
motsvaras av den exkluderingslista som Bolaget har beslutat om och som beskrivs mer i

Bolagets Policy for due diligence och hdllbarhet.
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Bolaget kan uppdatera sina KRI:er baserat pa information och omvarldsanalys om var de storsta

hallbarhetsriskerna ar identifierade.

Prioritering och riskbaserat forhallningssatt

Den storsta hallbarhetsrelaterade risken som kan paverka avkastningen i Bolagets finansiella
produkter bedémer Bolaget vara kopplade till miljo eftersom miljopaverkan redan idag har en
stor effekt pa varldsekonomin. Vid prioritering satter darfor Bolaget risker relaterade till miljo

framst, foljt av hallbarhetsrisker relaterade till sociala fragor.

UPPDATERING OCH ANTAGANDE

Denna policy ska ses dver regelbundet minst en gang per ar eller oftare vid behov. En dversyn
ska goras innan Bolaget investerar i en ny tillgangstyp eller inom en ny region dar sarskilda
hallbarhetsrisker kan identifieras eller dar nya héllbarhetsrisker aktualiseras. Andringar i policyn

ska godkdnnas och antas av Bolagets styrelse.
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