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LANCELOT

SET MANAGEMENT

Enligt 10 kap. 1 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”) ska for varje specialfond
finnas en aktuell informationsbroschyr om fonden och dess verksamhet. Detta dokument utgdr informationsbroschyr
for specialfonderna Lancelot Avalon A, Lancelot Avalon B och Lancelot Avalon Master. Informationsbroschyren har
upprattats enligt LAIF samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om f6rvaltare av alternativa
investeringsfonder ("FFFS 2013:10”). Vissa bestdammelser i 29 kap. i lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”)
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder ("FFFS 2013:9”) ar darutdver tillampliga.

Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i ovan namnda fonder att tillse att investeringen sker i enlighet
med gallande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far géras av investerare
utanfor Sverige. AlIF-forvaltaren, Lancelot Asset Management AB (“Bolaget”), har inget som helst ansvar for att
kontrollera om en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprak rérande fonden ska
avgoras enligt svensk lag och exklusivt av svensk domstol.

Det finns inga garantier att en investering i fonderna inte kan leda till férlust. Detta géaller dven vid en i 6vrigt positiv
utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De medel som
placeras i respektive fond kan saval 6ka som minska i varde och det ar inte sdkert att den som investerar i respektive
fond aterfar hela det insatta kapitalet.

Denna informationsbroschyr ska inte ses som en rekommendation om kép av andelar i fonderna. Det ankommer pa var
och en som 6nskar forvarva andelar att gora sin egen bedémning av en investering i fonderna och de risker som ar
forknippade darmed.

Fondernas faktablad, fondbestammelser, informationsbroschyr, halvarsredogorelsen och arsberattelsen publiceras pa
Bolagets hemsida, www.lancelot.se. Samtliga dokument enligt ovan avseende respektive fond finns att tillgd pa begaran
hos Bolaget.
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AGEMENT

Uppgifter om Bolaget Lancelot Asset Management AB ("Bolaget”) ar en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-
forvaltare). Bolaget har den 4 november 2014 erhallit Finansinspektionens tillstand att férvalta
specialfonder enligt 3 kap. 1 § LAIF. Dessforinnan hade Bolaget tillstand att bedriva
fondverksamhet enligt lagen (2004:48) om vardepappersfonder.

Bolaget bildades ar 1989 och har idag ett aktiekapital om SEK 148 160.
Bolaget har sitt sate i Stockholm med adress:

Nybrokajen 7, Box 16172, 10323 Stockholm

Telefon: +46 8440 53 80

Organisationsnummer: 556562-9705

Bolaget har tecknat en ansvarsforsakring for att tacka eventuella yrkesrisker i enlighet med kraven
i 7 kap. 5 § LAIF i Bolagets verksamhet.

Forvaltade fonder

Lancelot Camelot A (specialmatarfond)
Lancelot Camelot B (specialmatarfond)
Lancelot Camelot Master (specialmottagarfond)

Lancelot Avalon A (specialmatarfond)
Lancelot Avalon B (specialmatarfond)
Lancelot Avalon Master (specialmottagarfond)

Styrelse och andra ledande befattningshavare

Bolagets styrelse bestar av foljande personer:
Peggy Bruzelius, fodd 1949

Urban Backstrom, fodd 1954

Mattias Karlkjell, fodd 1972

Sverker Thufvesson, fodd 1959

Per Ljungberg, fodd 1957

Till revisor har utsetts det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med
Peter Nilsson som huvudansvarig revisor.

Bolagets verkstidllande direktér ar Tobias Jarnblad, fodd 1969. Verkstidllande direktoérens
stallforetradare ar Jessica Boman.

Andelsagarregister

Bolaget for register 6ver samtliga andelsdgares innehav av andelar i respektive fond. Registrering
av andel, som ska goras snarast efter forsaljning, ar avgdrande for ratten till andel i respektive fond
och darav foljande rattigheter.
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Likabehandling

Respektive fonds formogenhet dgs av varje fonds andelsdgare gemensamt dar varje fondandel i
varje fond medfér lika ratt till den egendom som finns i fonden. Att alla andelsagare behandlas lika
sakerstdlls genom valutbildad personal, erforderliga tekniska system och genom kontroller av
oberoende kontrollorgan.

Klagomalshantering

Om en andelsdgare av nagon anledning inte dr n6jd ar det viktigt att snarast kontakta Bolagets
klagomalsansvarig och framféra sina synpunkter.

Kontaktuppgifter klagomalsansvarig:

Bjorn Wendleby, Harvest Advokatbyra AB. bjorn.wendleby@harvestadvokat.se
Andringar av fondbestimmelser

Bolaget far, efter medgivande av Finansinspektionen, dndra fondbestammelserna for respektive
fond. Andringarna kan paverka respektive fonds egenskaper, t ex placeringsinriktning, avgifter och
riskprofil. Finansinspektionen far besluta att fondbestammelserna i sin dndrade lydelse inte far
tillampas forran en viss tid forflutit efter beslutet om godkdannande, att berérda fondandelsdgare
ska underrattas om andringarna och att berorda andelsdgare ska ha ratt att fa sina fondandelar
inlosta innan de dndrade fondbestammelserna bérjar tillampas.

Upphérande och dverlatelse av fonderna

Bolaget far, efter medgivande av Finansinspektionen, éverlata forvaltningen av respektive fond till
annan fondforvaltare. Sddan andring kungors snarast efter medgivandet i Post- och Inrikes
Tidningar och far genomforas tidigast tre manader efter kungérelsen, om inte Finansinspektionen
medgivit annat.

Om Finansinspektionen aterkallar Bolagets tillstand, om Bolaget trader i likvidation eller konkurs,
eller om Bolaget vill upphora med forvaltningen av fond ska férvaltningen av fonden 6vertas av
forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet ska i sadant fall snarast dverlata forvaltningen av fonden
till en annan fondférvaltare om detta godkdnns av Finansinspektionen. | annat fall ska Fonden
upplosas genom att tillgdngarna séljs och nettobehallningen skiftas ut till fondandelsagarna.
Kungorelse harom skall inféras i Post- och Inrikes Tidningar samt hallas tillganglig hos
forvaringsinstitutet och Bolaget.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Bolaget anvander sig i forvaltningen av Lancelot Avalon A och Lancelot Avalon B inte av
transaktioner for vardepappersfinansiering eller av totalavkastningsswappar. Bolaget far i
forvaltningen av Lancelot Avalon Master anvanda sig av transaktioner for
vardepappersfinansiering. Fondbestammelserna for fonden innehaller narmare uppgifter om i
vilken utstrackning sadana transaktioner far férekomma medan arsberéattelser och
halvarsredogérelser innehaller kvantitativ information om den faktiska anvandningen. Bolaget
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anvander sig i forvaltningen av Lancelot Avalon Master inte av totalavkastningsswappar. Féljande
transaktioner for vardepappersfinansiering forekommer i Lancelot Avalon Master.

Utlaning av aktier

Lancelot Avalon Master har méjlighet att Iana ut 6verlatbara vardepapper som ingar i fonden till
en tredje part. Om fonden lanar ut vardepapper begéar fonden sdkerhet fran lantagaren for de
utlanade vardepappren. Fonden tar betalt for utlaningen genom ranta som tillfaller fonden och
darmed okar avkastningen i fonden. Utlaning av aktier far for Lancelot Avalon Master goras till
hogst 40% av fondformogenheten. Vardepapperslan exponerar fonden mot risken for att
lantagaren inte kan ldmna tillbaka de vardepapper som har lanats. Det uppstar dven legala risker
vad avser tolkningen av vardepapperslaneavtalen. Utlanade vardepapper fors 6ver till motparten
och mottagna sakerheter férvaras hos fondens forvaringsinstitut. De mottagna sakerheterna ska
varje dag motsvara vardet av de utlanade vardepapperna med tillagg for sdkerhetsmarginal.
Mottagna sakerheter far inte aterinvesteras eller pantsattas. Den Iopande hanteringen av
sakerheter ger upphov till operativa risker.

Inlaning av aktier

Lancelot Avalon Master har dven mojlighet att 1ana in aktier fér att sedan sélja dessa. Detta kallas
for blankning och medfor en mojlighet for fonden att skapa avkastning vid fallande aktiekurser.
Fonden betalar ranta for [anen och stéller sakerheter med sédkerhetsmarginal till den som lanat
ut aktierna. Fonden kan maximalt blanka aktier motsvarande 20 % av fondférmogenheten. En
motpartsrisk uppstar nar stillda sakerheter éverstiger virdet pa de inldnade aktierna. Aven
denna aktivitet ger upphov till legala och operativa risker.

Informationsgivning

Bolaget upprattar en arsberattelse och en halvarsredogérelse for respektive fond. Arsberattelsen
och halvarsredogorelsen halls tillgangliga hos Bolaget och fondernas forvaringsinstitut samt
publiceras pa Bolagets hemsida senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang (arsberattelse),
respektive tvd manader efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Dessa tillstalls pa svenska
kostnadsfritt pa begaran till andelsdgarna.

Darutoéver skickas en rapport till andelsidgarna varje manad avseende respektive fonds
vardeutveckling.

Fondernas faktablad, fondbestammelser, informationsbroschyr publiceras pa Bolagets hemsida,
www.lancelot.se, samt finns att tillgd pa begéran hos Bolaget.

Véardeutveckling for Lancelot Avalon A och Lancelot Avalon B publiceras darutover pa Bolagets
hemsida, www.lancelot.se.

Information enligt EU:s férordning om index som anvidnds som referensviarde

EU:s regler om index som anvands som referensvarden for finansiella instrument och finansiella
avtal eller for att méata investeringsfonders resultat galler om ett fondbolag mater resultatet for
en fond genom ett index eller en kombination av index, i syfte att efterlikna avkastningen pa ett
sadant index eller kombinationen av index, eller faststélla en portfoljs tillgangsallokering eller
berdkna de resultatberoende avgifterna. For Lancelot Avalon A och B anvands ett referensvarde
pa sa satt att fondernas prestationsbaserade ersittning relateras till SIX Return Index. Enligt EU-
reglerna maste en administrator av ett referensvarde som anvands av en fond godkannas och
registreras hos Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten, Esma. SIX Return Index
tillhandahalls av en administrator som registrerats hos Esma. Ett fondbolag ska ha en plan for
atgarder som ska vidtas, om ett anvant referensvarde upphor att tillhandahallas eller vasentligt
fordndras. Om sa skulle ske kommer Bolaget att forsoka identifiera ett lampligt alternativt
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referensvarde och sedan ansoka om Finansinspektionens godkdannande av att fa andra
fondbestammelserna for fonden och darigenom ersétta det tidigare anvanda referensvardet.

Hallbarhetskriterier

Bolaget har som malsattning att aktivt arbeta med hallbara investeringar. Detta betyder bland
annat att ta hansyn till bade nuvarande och framtida generationers behov och att ta ett langsiktigt
ansvar i det dagliga arbetet. H6g moral och god affarsetik praglar alla delar av verksamheten och
bolaget foljer internationella konventioner och riktlinjer inom miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Bland annat tillampas internationella ramverk sdsom FN:s principer fér ansvarsfulla
investeringar (UNPRI) och FN:s Global Compact (UN Global Compact). Gallande lagstiftning och
andra regler utgoér minimikrav. En extern analysfirma som ar specialiserad inom ansvarsfulla
investeringar granskar fondernas placeringar utifran de sarskilt specificerade kriterierna minst tva
ganger per ar. For ytterligare information om bolagets hallbarhetsarbete se bilaga 4 nedan.

Primdarmaklare

Bolaget anvander sig av ett antal primarmaéklare vid placering av order i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, ETF:er och andra finansiella instrument.

Bolaget kan dessutom i enstaka fall vadlja att anlita andra vardepappersinstitut, om detta bedéms
vara till fordel for andelsdgarna avseende en enskild affar.

Uppdragsavtal

Bolaget har ingatt avtal med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) rérande uppdraget
som forvaringsinstitut for fonderna. SEB har sitt sdte i Stockholm och dess huvudsakliga
verksamhet ar bank och vardepappersroérelse.

Bolaget har uppdragit at Harvest Advokatbyra AB att uppratthalla funktionen for regelefterlevnad.
Uppdragsavtal avseende funktionen for internrevision har ingatts med KPMG AB.

Bolaget har undertecknat ett uppdragsavtal med ISEC Services AB avseende hantering av Lancelot
Camelot-fondernas administration.

Bolaget har gjort bedomningen att ingen ut av uppdragstagarna bedriver sadan verksamhet som
kan anses innebara en intressekonflikt for Bolaget eller andelsdgarna.

Aterforsiljare

Bolaget har ett samarbete med ett flertal banker och férsakringsbolag och nedanstdende
aterforséljare erbjuder Bolagets fonder i sitt utbud. Den investerare som viljer att kopa andelar
via ndgon av dessa aterforséljare skall vanda sig till dem vid fragor om innehav eller vid en
eventuell férsaljning av andelar.

Allfunds Sweden AB

Avanza Bank AB

MFEX Mutual Funds Exchange AB

Nordnet Bank AB

Séderberg & Partners Wealth Management AB
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Allmdnt om fonderna

LANCELOT

Skadestand

Av 8 kap 28 § LAIF framgar att en forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ersétta sadan
skada som tillfogats fondandelsdgare eller fonden genom att 6vertrdda denna lag eller andra
forfattningar, fondbestammelser eller motsvarande eller de interna instruktioner som har sin
grund i forfattning som reglerar forvaltarens verksamhet.

Publiceringsdatum

Denna informationsbroschyr publicerades den 26 maj 2023.

Bolagets fonder Lancelot Avalon A, Lancelot Avalon B och Lancelot Avalon Master

Fonderna Lancelot Avalon A, Lancelot Avalon B och Lancelot Avalon Master &r svenska
specialfonder som star under Finansinspektionens tillsyn.

Fonden Lancelot Avalon A ar en svensk specialmatarfond. Fonden etablerades den 1 november
2012 som en sedvanlig specialfond. Fonden har den 21 september 2020 omvandlats till en
specialmatarfond genom att Finansinspektionen godkande dndring av fondens fondbestammelser.
Fonden investerar i specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master.

Fonden Lancelot Avalon B &r en svensk specialmatarfond. Fonden etablerades den 19 oktober
2020. Fonden investerar i specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master.

Fonden Lancelot Avalon Master ar en specialmottagarfond. Fonden etablerades den 21 augusti
2020. Investering i fonden sker genom specialmatarfonderna Lancelot Avalon A och Lancelot
Avalon B.

Réttsliga foljder av investering i fonderna

En specialfond kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter eller fora talan infér domstol
eller nagon annan myndighet. Egendom som ingar i en specialfond far inte utmatas.

Bolaget foretrader fondandelsdgarna i alla fragor som ror respektive fond, beslutar 6ver den
egendom som ingar i respektive fond och utévar de rattigheter som foljer med egendomen som
ingar i respektive fond.

Specialmatarfonderna Lancelot Avalon A och Lancelot Avalon B riktar sig till allmadnheten, med den
begransning som foljer av 17 § i fondbestdmmelserna som anges nedan i avsnitt Inskrdnkning i
teckningsrdtt. Specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master riktar sig till specialmatarfonderna
Lancelot Avalon A och Lancelot Avalon B som forvaltas av Bolaget.

Inskrankning i teckningsratt i fonderna

Ingendera av matarfonderna ar registrerade i enlighet med United States Securities Act 1933 eller
US Investment Companies Act 1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av detta far
andelar i respektive fond inte erbjudas, siljas eller pa annat satt distribueras till personer i USA.
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Matarfonderna riktar sig inte till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i dessa
innebar att fonderna eller Bolaget blir skyldiga/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard som dessa annars inte skulle vara skyldiga att vidta.

En potentiell fondandelsagare ska till Bolaget uppge nationell hemvist och pa Bolagets begéran
bekrafta att denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsagare ar vidare skyldig
att, i forekommande fall, meddela Bolaget eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om Bolaget bedomer att det inte har ratt att erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera
fondandelar i matarfonderna mot bakgrund av ovan far Bolaget vagra verkstallighet av sadant
uppdrag om kdp av andelar i respektive fond. Bolaget far vidare utan fortida samtycke l6sa in sadan
andelsdgares innehav av andelar i respektive matarfond fér dennes rakning och utbetala sdlunda
tilkommande medel till denne. Sadan inlésen ska verkstallas enligt respektive fonds
inlésensregler.

Skatteregler fér fonder

Nedan lamnas en sammanfattande allman beskrivning av géllande regler for beskattning av fonder
och fondandelsdgare. Beskrivningen avser endast fysiska och juridiska personer skattskyldiga i
Sverige. Mot bakgrund av framstallningens allmanna karaktar bér varje investerare radfraga sin
skatteradgivare innan investering i Bolagets fonder sker da en fondandelsagares skattesituation
kan komma att paverkas av dennes individuella omstdndigheter. En svensk specialfond &r inte
skattepliktig.

En andelsdgare som é&r fysisk person beskattas genom en schablonintikt pa 0,4 procent av
andelarnas varde vid ingangen av aret avseende féregaende ar. Intdkten beskattas i inkomstslaget
kapital med 30 procent. Preliminar skatt innehalls ej.

Vid avyttring av andelar sker kapitalvinstbeskattning hos andelsdgaren. Kapitalvinst eller
kapitalforlust berdaknas som skillnaden mellan férsaljningsintakten (inlésenpris) efter kostnader
och det genomsnittliga anskaffningsvardet pa andelar av samma slag och sort berdknad pa
grundval av faktiska anskaffningskostnader och med hénsyn till intraffade férandringar i innehavet.
Vid uppkommen kapitalvinst ar den skattepliktig fullt ut med en skattesats om 30 procent. Vid
uppkommen forlust ar forlusten avdragsgill endast till 70 procent. Vid underskott i inkomstslaget
kapital hos andelsdgaren reduceras skatten pa férvarvsinkomst (tjanst och naringsverksamhet).
Skattereduktion medges med 30 procent av underskott upp till 100 000 kr och med 21 procent av
underskott dverstigande detta belopp. Underskott kan inte sparas till senare ar.

En andelsdgare som ar en juridisk person ska i sin deklaration for ett visst beskattningsar ta upp en
schablonintdkt pa 0,4 procent av andelarnas varde vid ingdngen av aret. Intdkten beskattas som
inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent. Preliminar skatt innehalls ej.

Vid avyttring sker kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst eller kapitalférlust berdknas som skillnaden
mellan  forsaljningsintdkten  (inlosenpris) efter kostnader och det genomsnittliga
anskaffningsvardet pa andelar av samma slag och sort berdknad pa grundval av faktiska
anskaffningskostnader och med hansyn till intraffade forandringar i innehavet. Vid uppkommen
kapitalvinst ar den skattepliktig fullt ut med en skattesats om 22 procent. Vid forlust dr den fullt ut
avdragsgill men endast mot kapitalvinster pa deldgarratter. En kapitalférlust som inte dras av mot
kapitalvinster samma ar kan sparas och utnyttjas ett senare ar.
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Stangning av fonder vid extraordindra forhallanden

Fonderna kan komma att stangas for in- och uttrdade for det fall sddana extraordinara forhallanden
har intraffat som gor att en vardering av respektive fonds tillgangar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsdgarnas lika ratt.

Fondernas rikenskapsar

Respektive fonds rakenskapsar ar kalenderar.
Utdelning

Fonderna lamnar inte nagon utdelning.
Pantsattning och overlatelse av fondandelar

Fondandelar kan pantférskrivas och under vissa forutsattningar Overlatas i matarfonderna.
Ndrmare information lamnas i § 15 i fondbestammelserna.

Fondandelar i mottagarfonden kan inte pantforskrivas eller 6verlatas.
Informationsutbyte mellan matar- och mottagarfonderna

Da bade matarfonderna och mottagarfonden forvaltas av Bolaget har inget avtal om
informationsutbyte tecknats i enlighet med vad som framgar av 5a kap. 9 § LVF. Bolaget har
upprattat skriftliga rutiner fér samordning mellan fonderna.

Nedan framgar information betrdffande respektive fonds placeringsinriktning, avgifter, m.m.
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Fondens placeringsinriktning och investeringsfilosofi

Lancelot Avalon A } ) L ) o )
Fonden &r en specialmatarfond vars mal ar att genom investering i specialmottagarfonden

Lancelot Avalon Master uppna en avkastning som overstiger den allmanna boérsutvecklingen i
Sverige. Med ”“den allmdnna borsutvecklingen i Sverige” avses utvecklingen av SIX Return Index.

Fondens tillgangar kan placeras i tillgdngsslagen overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Da fonden &r en specialfond har Finansinspektionen beviljat ett antal undantag fran vad som
generellt galler for vardepappersfonder enligt LVF. Det géller féljande undantag.

Fonden ar en specialmatarfond och placerar darfér minst 90 procent av fondens varde i Lancelot
Avalon Master. Fonden far dga fondandelar motsvarande 100 procent av andelarna i Lancelot
Avalon Master.

Fonden far ta upp lan, dock hégst motsvarande 10 procent av fondens varde. Fondens tillgangar
kan komma att lamnas som sidkerhet for upptagna lan. Upptagna lan p§ for marknaden sedvanliga
villkor kan innebara att dganderatten till finansiella instrument som erhalls respektive levereras
som sakerhet av eller till fonden overgar fran respektive till den som utgor fondens motpart.

Riskniva samt riskmatt

Fondens riskniva, matt som standardavvikelse i manatlig avkastning, skall i normallaget inte avvika
fran risknivan for fondens jamforelseindex, SIX Return Index, med mer &n 5 procentenheter.

Jamforelseindex och aktiv risk

Fondens utveckling jamfors med SIX Return Index som visar den genomsnittliga utvecklingen pa
Stockholmsbdrsen inklusive utdelningar. Fondens placeringsinriktning mot i huvudsak svenska
bolag av varierande storlek 6verensstimmer val med jamforelseindex. Aktiv risk mater
standardavvikelsen pa avkastningsdiskrepanser mellan fonden och dess jamforelseindex. For en
aktivt forvaltad fond som Lancelot Avalon A bor aktiv risk vara relativt h6g. Det uppnadda
aktivitetsmattet indikerar avvikelse fran index och férklaras av att fonden &r aktivt forvaltad. Se
aktiv risk i bilaga 7.

Marknader

Fonden far placera pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor
EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for
allmédnheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.

Fondens malgrupp

Fondens malgrupp ar stiftelser, organisationer och institutionella investerare samt kapitalstarka
privatpersoner med en placeringshorisont om minst tre ar som vill ha exponering mot den svenska
aktiemarknaden som inte ar indexbaserad.

Teckning och inlésen
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Teckning och inlosen av andelar kan ske genom Bolaget den sista bankdagen varje manad. Begaran
om teckning ska vara Bolaget tillhanda senast n&st sista bankdagen i manaden och
teckningslikviden skall ha inkommit pa fondens bankkonto senast klockan 11.00 sista bankdagen i
manaden. Begdran om inlosen av fondandelar skall vara Bolaget tillhanda senast fem bankdagar
fore sista bankdagen i manaden.

Lagsta belopp vid forsta teckning i fonden ar SEK 1 000 000, darefter minst SEK 100 000 per
teckningstillfalle.

Begdran om inl6ésen far aterkallas endast om Bolaget medger det. Begdran om inldsen kan inte
limiteras.

Fondandel inléses med medel ur fonden. Om medel for inlésen behover anskaffas genom
forsaljning av fondens tillgangar ska forsaljning ske och inlésenlikviden utbetalas sa snart som
mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsdgares intresse, far
Bolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Fondandelens pris utgors av fondandelsvardet per den sista bankdagen fore aktuellt manadsskifte.
Inlésenkurs for fondandel dr fondandelsvardet den dag inlosen verkstalls.

Teckning och inlésen sker till en for andelsdgaren vid begdran om teckning eller inlésen ej kdnd
kurs.

Avgifter

Ersattning utgar till Bolaget av fondens medel i form av fast ersattning och en prestationsbaserad
ersattning. Ingen insattnings- eller uttagsavgift tas ut i fonden.

Kostnader vid kop/férsaljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan
utgoras av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter.

Fonden belastas inte med nagon avgift eller ersattning som utgar till Bolaget i mottagarfonden.
Emellertid belastas mottagarfonden av sedvanliga transaktionskostnader som uppstar pa grund av
kop och forsaljning av finansiella instrument i mottagarfonden. Mottagarfonden kan dven komma
att belastas med kostnader for extern analys.

Fast ersattning om 1,0 procent av fondens varde per ar utgar till forvaltaren for férvaltning av
fonden, Bolagets kostnader for fondadministration, ersattning for kostnader till
forvaringsinstitutet, Finansinspektionens tillsynsverksamhet samt ersattning till Bolagets revisorer
for granskning av fondens rakenskaper. Ersattningen betalas manadsuvis i efterskott och berdknas
utifran fondens ingaende varde kalendermanadens forsta dag.

Den prestationsbaserade ersittningen som belastar fonden uppgar till 20 procent av den del av
vardefordandringen for varje enskild andelsdagares fondandelar, efter avdrag for fast ersattning,
som Overstiger en avkastningstroskel. Avkastningstroskeln utgdrs av summan av tréskelbasen och
avkastningen for relevant period for SIX Return Index uttryckt i kronor, multiplicerat med
troskelbasen. For en andelsdgare for vilken fonden tidigare erlagt prestationsbaserad ersattning
utgors troskelbasen av marknadsvardet pd andelsdgarens fondandelar (efter avdrag for fast
ersattning) vid den senaste tidpunkt da fonden erlade prestationsbaserad ersittning for
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andelsdgarens investering. For en andelsdgare for vilken fonden tidigare inte erlagt
prestationsbaserad ersadttning utgérs troskelbasen av andelsdgarens anskaffningsvarde.
Avkastningen for fondens jamforelseindex berdknas for varje manad som den procentuella
forandringen i jamforelseindex mellan foregdende manads sista bankdag och innevarande manads
sista bankdag.

Den prestationsbaserade ersattningen skall i forekommande fall betalas manadsuvis i efterskott. |
det fall en andelsagare, for vilken fonden tidigare erlagt prestationsbaserad ersattning, inléser
andelar vid en tidpunkt da vardebkningen i fonden understiger vardeutvecklingen fér fondens
jamforelseindex aterbetalas dock ej tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning.

Den prestationsbaserade ersattningen skall erldggas av fonden men belastar respektive
andelsagare i relation till just denne andelsagares avkastning genom att andelsdgarens andelsantal
forandras. Antalet andelar for den individuelle andelsdgaren harleds genom att utga fran den
andelsdgare som skall erlagga den hogsta prestationsbaserade ersadttningen per andel. Denne
andelsagares nettovarde per andel utgor basen vid berdkning av det nya antalet andelar i fonden.
Antalet andelar avrundas med upp till sex decimaler.

Exempel pa berdkning av den prestationsbaserade ersattningen aterfinns nedan i bilaga 4.

Den faktiska avgiften som har tagits ut avseende ar 2022 beridknad per den 31 december 2022 var
1,00 procent. Den faktiska prestationsbaserade avgiften som har tagits ut avseende ar 2022 var
0,00 procent.

Vardering av fondens tillgangar
Fondens varde utgors av fondens tillgangar efter avdrag for fondens skulder.

Fonden &r som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master. Vardet pa
dessa andelar utgar fran den senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Med undantag fran 4 kap 10 § femte stycket LVF berdknas fondandelsvardet enligt ovan per den
sista bankdagen varje manad.

Fondens historiska avkastning
Fondens historiska avkastning framgar av bilaga 7.

Fonden har fr.o.m. september 2020 andrat sin struktur till att bli en matarfond som investerar i
mottagarfonden. Da mottagarfondens investeringsstrategi motsvarar fondens tidigare
investeringsstrategi, samt eftersom fondens framtida avkastning kommer att i hog grad motsvara
avkastningen i mottagarfonden, forvantas samma férutsattningar fortsatt galla for fonden vad
galler information om historisk avkastning.

Lancelot Avalon B
Fondens placeringsinriktning och investeringsfilosofi

Fonden &r en specialmatarfond vars mal ar att genom investering i specialmottagarfonden
Lancelot Avalon Master uppna en avkastning som oOver tiden O6verstiger den allmanna
borsutvecklingen i Sverige. Med “den allmanna borsutvecklingen i Sverige” avses utvecklingen av
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SIX Return Index.

Fondens  tillgdngar  kan placeras i  tillgangsslagen  overlatbara  vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Da fonden &r en specialfond har Finansinspektionen beviljat ett antal undantag fran vad som galler
for vardepappersfonder enligt LVF. Det géller féljande undantag.

Fonden placerar minst 90 procent av fondens varde i Lancelot Avalon Master. Fonden far aga
fondandelar motsvarande 100 procent av andelarna i Lancelot Avalon Master.

Fonden far ta upp lan, dock hégst motsvarande 10 procent av fondens varde. Fondens tillgangar
kan komma att lamnas som sidkerhet for upptagna lan. Upptagna lan p§ for marknaden sedvanliga
villkor kan innebara att dganderatten till finansiella instrument som erhalls respektive levereras
som sakerhet av eller till fonden overgar fran respektive till den som utgor fondens motpart.

Riskniva samt riskmatt

Fondens riskniva, matt som standardavvikelse i manatlig avkastning, skall i normallaget inte avvika
fran risknivan for fondens jamforelseindex, SIX Return Index, med mer &n 5 procentenheter.

Jamforelseindex

Fondens utveckling jamfors med SIX Return Index som visar den genomsnittliga utvecklingen pa
Stockholmsbdérsen inklusive utdelningar. Fondens placeringsinriktning mot i huvudsak svenska
bolag av varierande storlek 6verensstammer val med jamforelseindex.

Marknader

Fonden far placera pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor
EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for
allmédnheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.

Fondens malgrupp

Fondens malgrupp ar privata investerare som investerar i fonden via fondplattformar och som har
en placeringshorisont om minst tre ar samt vill ha exponering mot den svenska aktiemarknaden
som inte ar indexbaserad.

Teckning och inlésen

Teckning och inlésen av fondandelar sker varje svensk bankdag genom Bolaget. Begdran om
teckning och inlosen ska ske pa sarskild blankett som tillhandahalls av Bolaget och skall skickas till
Bolaget via telefax, per post eller e-post.

Lagsta belopp vid forsta teckning i fonden ar SEK 1 000 000, darefter minst SEK 100.

Begdran om inl6ésen far aterkallas endast om Bolaget medger det. Begdran om inlésen kan inte
limiteras.
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Forsaljnings- respektive inlésenpris for fondandel uppgar till fondandelsvardet den bankdag som
begdran om forsaljning (képorder) respektive inlosen (sdljorder) har kommit Bolaget tillhanda.
Forsaljning och inlésen av en fondandel ska verkstallas per den bankdag som begaran har kommit
Bolaget tillhanda fore bryttiden som ar kl. 13:00. Vid teckning ska likviden vara fondens bankkonto
tillhanda fore kl 13.00.

Fondandel inléses med medel ur fonden. Om medel for inlésen behover anskaffas genom
forsaljning av fondens tillgangar, ska forsaljning ske och inlosenlikviden utbetalas sa snart som
mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsédgares intresse, far
Bolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Fonden &r dock inte 6ppen for forsdljning och inlésen om den inte kan varderas enligt § 8 i
fondbestammelserna.

Forsaljning och inlésen sker till en for andelsagaren vid begdran om forsaljning eller inlésen inte
kdnd kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende foregdende bankdag kan erhallas
hos Bolaget.

Avgifter

Ersattning utgar till Bolaget av fondens medel i form av fast ersattning och en prestationsbaserad
ersattning. Ingen insattnings- eller uttagsavgift tas ut i fonden.

Kostnader vid kop/forsaljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan
utgodras av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter.

Fonden belastas inte med nagon avgift eller ersattning som utgar till Bolaget i mottagarfonden.
Emellertid belastas mottagarfonden av sedvanliga transaktionskostnader som uppstar pa grund av
kop och forséljning av finansiella instrument i mottagarfonden. Mottagarfonden kan dven komma
att belastas med kostnader for extern analys.

Fast ersattning om hogst 1,5 procent av fondens varde per ar utgar till Bolaget for forvaltning av
fonden, Bolagets kostnader fér fondadministration, ersdttning for kostnader till
forvaringsinstitutet, Finansinspektionens tillsynsverksamhet samt ersattning till Bolagets revisorer
for granskning av fondens rikenskaper. Ersattningen berdknas dagligen med 1/365-del.

Den kollektiva prestationsbaserade ersattningen som belastar fonden uppgar till 20 procent av
fondens 6veravkastning. Overavkastningen definieras som den del av totalavkastningen som
overstiger SIX Return Index. Om fondens avkastning understigit avkastningen for jamforelseindex
skall ingen prestationsbaserad ersattning utgd forrdn tidigare dagars procentuella
underavkastning kompenserats. Det betyder att vid en kommande dag med overavkastning mot
jamforelseavkastningen uttas ingen prestationsbaserad ersattning forran tidigare dag(dagars)
underavkastning kompenserats fullt ut (s.k. “high-water mark”). Detta galler pa kollektiv niva vilket
gor att alla andelsdgare behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Den som investerar efter
att fonden erhallit en underavkastning behoéver inte betala prestationsbaserad ersattning forran
fonden som helhet atertagit underavkastningen.

Den prestationsbaserade ersattningen debiteras dagligen och betalas i bdrjan av paféljande
kalendermanad till Bolaget. Avrundning av storleken av arvodet sker nedat till ndrmast hela
krontal.
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Om en fondandelsdgare l6ser in sina fondandelar ndr andelsdgaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning.

Exempel pa berdkning av den prestationsbaserade ersattningen aterfinns nedan i bilaga 5.

Den faktiska avgiften som har tagits ut avseende ar 2022 beraknad per den 31 december 2022 var
1,30 procent. Den faktiska prestationsbaserade avgiften som har tagits ut avseende ar 2022 var
0,00 procent.

Virdering av fondens tillgangar
Fondens varde utgors av fondens tillgangar efter avdrag for fondens skulder.

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master. Vardet pa
dessa andelar utgar fran den senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Vardet av fondandel beraknas normalt varje svensk bankdag av Bolaget.
Fondens historiska avkastning

Eftersom fonden ar nystartad redovisas ingen historisk avkastning. Lancelot Avalon A:s historiska
avkastning framgar av bilaga 7.

Lancelot Avalon

Master Fondens karaktar

Fonden ar mottagarfond som riktar sig till specialmatarfonderna Lancelot Avalon A och Lancelot
Avalon B som forvaltas av Bolaget.

Fondens placeringsfilosofi baseras pa en aktiv forvaltning. Detta innebar att portféljen kommer att
bestd av ett begréansat antal innehav samt att dessa innehav ej behover dgas langsiktigt. Harigenom
kommer ett fatal stérre positioner att vara avgérande for fondens avkastning. Av detta foljer ocksa
att Fondens utveckling kan skilja sig avsevart fran aktiemarknadens under vissa perioder. Att lyckas
i valet av aktier ar naturligtvis av yttersta vikt. Darutover har fonden ett antal verktyg till sitt
forfogande som ger 6kade mojligheter att avvika fran index. Fonden har mojlighet att variera
aktieandelen mellan 60 och 120 procent av Fondens varde. Forvaltningen ar dock framst fokuserad
pa att vélja bolag och normalt kommer aktieandelen vara nira 100 % av fondens varde. Nar
aktieandelen understiger 100 procent placeras 6verskottet i dagslan, pa konto i kreditinstitut eller
i penningmarknadsinstrument. Fonden har dven mojlighet att genomféra blankningsstrategier
samt att anvanda derivatinstrument. Fonden kan, i syfte att 6ka Fondens avkastning, lana ut
finansiella instrument (vardepapperslan) mot betryggande sakerhet och pa villkor som é&r
sedvanliga for marknaden. Fonden kan lana ut vardepapper till ett varde om som hogst 40 procent
av fondférmogenheten.

Investeringsprocessen ar i huvudsak case-driven baserad pa fundamental mikro- och makroanalys.
Bolaget stravar efter att investera i bolag vars varde pa medellang till lang sikt forvantas signifikant
Overstiga rdadande marknadsvardering. Analysen tar hansyn till t ex efterfrageutveckling och dess
underliggande faktorer; konkurrenssituation och produktpositionering; cyklikalitet och
kapitalstruktur; foretagsledningens kvalitet samt marknadens forvantningar.
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Fondens placeringsinriktning och investeringsfilosofi

Fondens  tillgdngar  kan placeras i  tillgdngsslagen  overlatbara  vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Fondens totala innehavda nettoexponering avseende fondens samtliga positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument far utgéra hogst 120 procent av fondens varde och lagst 60
procent av fondens varde. Avseende ett enskilt bolags aktier far den salda nettoexponeringen
uppga till hogst 5 procent av fondens varde. Summan av sadana salda nettoexponeringar far uppga
till hogst 20 procent av fondens vdrde. Den totala innehavda nettoexponeringen avseende
utlandska bolag far uppga till hogst 40 procent av fondens varde, varav hégst 10 procentenheter
far avse icke-nordiska bolag. Med utlandska bolag avses bolag som har sitt sate utanfér Sverige
och vars aktie enbart handlas pa marknad utanfor Sverige. Med icke-nordiska bolag avses bolag
som har sitt sdte utanfér Norden och vars aktie enbart handlas pa marknad utanfér Norden. Med
svenska bolag avses bolag som antingen har sitt sate i Sverige eller vars aktie handlas pa marknad
i Sverige.

Upp till 30 procent av fondférmogenheten far placeras i andelar i aktierelaterade specialfonder
och fondféretag om andelarna &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES i enlighet med § 6 nedan, sa kallade exchange traded funds
(ETFs). Dock far maximalt 20 procent av fondens varde placeras i en enskild ETF och fondens
innehav far maximalt motsvara 25 procent av det emitterade antalet andelar. Sadana andelar skall
betraktas som aktierelaterade instrument vid berdkning av Fondens totala innehavda
nettoexponering enligt ovan.

Summan av marknadsvardet for fondens samtliga innehavda optioner far uppga till hogst 10
procent av fondens varde. Detta ar den hogsta forlustrisk som fonden vid varje tillfalle far utsatta
sig for vid kopta optionspositioner. Fondens totala sidkerhetskrav for utfardade optioner far ej
Overstiga 5 procent av fondens varde. | ovanstaende berdkning skall ej utfardade optioner
inkluderas dar forlustrisken ar eliminerad pa grund av att underliggande instrument innehas eller
blankats.

Korta positioner via terminer, swapavtal och andra liknande instrument avseende enskilda
aktieinnehav eller aktieindex far overstiga fondens innehav i aktien respektive fondens innehavda
underliggande exponering i aktieindexet forutsatt att de begransningar som anges ovan iakttas.

Fonden far silja overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument eller derivatinstrument
som fonden férfogar over (dkta blankning).

Undantag fran LVF och FFFS 2013:9

Specialfonder och vanliga vardepappersfonder skiljer sig at pa flera satt. De vasentligaste
skillnaderna &r att specialfonder kan ha ett friare placeringsreglemente &n vanliga
vardepappersfonder och de avviker fran de EU-direktiv som galler for vanliga vardepappersfonder.
Fonden har foljaktligen mojligheten att bedriva en vidare férvaltning i fonden an vad som hade
varit mojligt i en vanlig vardepappersfond.

Fonden &ar en specialfond med relativt stora frihetsgrader vars malsattning ar att uppna en
avkastning som pa lang sikt vasentligen 6verstiger den allmanna boérsutvecklingen i Sverige.
Jamforelseindex ar SIX Return Index.
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Fonden har beviljats foljande undantag fran bestammelserna i LVF och FFFS 2013:9.

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket LVF och 5 kap. 6 § andra stycket tredje punkten LVF
far upp till 20 procent av fondens virde placeras i Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent. Om den innehavda nettoexponeringen
avseende ett enskilt bolags aktier 6verstiger 10 procent av fondens varde, far summan av sadana
nettoexponeringar ej Overstiga 60 procent av fondens varde. Fondens medel skall dock alltid
placeras med iakttagande av principen om riskspridning och fonden maste alltid ha minst tio
innehav i aktie- eller rénterelaterade instrument.

Med undantag fran 5 kap. 11 § LVF far upp till 40 procent av fondens virde placeras pa konto hos
ett och samma kreditinstitut som ar en bank eller i kreditinstitut som &r en bank som ingar i en och
samma foretagsgrupp. Med placering pa konto avses dven s k dagslan. | fonden far alltid inga de
likvida medel som behovs for forvaltningen.

Med undantag fran 5 kap. 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9 far fondens
sammanlagda exponeringar som hanfor sig till derivatinstrument maximalt uppga till 180 procent
av fondens vérde.

Med undantag fran 5 kap. 21 och 22 §§ LVF far fondens sammanlagda exponeringar mot ett och
samma foretag eller mot féretag i en och samma féretagsgrupp inte overstiga 50 procent av
fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket forsta punkten och andra stycket LVF far fonden ta
upp penninglan. Upptagna lan far dock hogst uppga till 20 procent av fondens varde.

Med undantag fran 25 kap. 15 § forsta och tredje stycket FFFS 2013:9 far fonden anvanda sig av
derivatinstrument dven om fonden inte innehar den underliggande tillgangen, likvardiga tillgangar

eller likvida medel for forvarv av den underliggande tillgdngen.

Med undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket FFFS 2013:9 far fonden inte lana ut finansiella
instrument (vdrdepappersldn) i stérre omfattning d4n vad som motsvarar 40 procent av
fondférmogenheten.

Riskniva samt riskmatt

Fondens risk, matt som standardavvikelse i manatlig avkastning, skall i normallaget inte avvika fran
risknivan for fondens jamférelseindex, SIX Return Index, med mer &n 5 procentenheter.

Jamforelseindex

Fondens utveckling jamfors med SIX Return Index som visar den genomsnittliga utvecklingen pa
Stockholmsborsen inklusive utdelningar. Fondens placeringsinriktning mot i huvudsak svenska
bolag av varierande storlek 6verensstammer val med jamforelseindex.

Marknader

Fonden far placera pa en reglerad marknad inom EES eller pd en motsvarande marknad utanfér
EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for
allmanheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.

Fondens malgrupp
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Fonden riktar sig till specialmatarfonderna Lancelot Avalon A och Lancelot Avalon B foérvaltade av
Bolaget.

Riskhantering

Bolaget tillimpar etablerade rutiner och system for att mata, analysera och korrigera risk i saval
enskilda positioner som i fondens sammantagna portfélj. Riskkontrollen bedrivs organisatoriskt
fristdende fran forvaltningen.

Som namnts ovan har Bolaget uppdragit at KPMG AB att ansvara for funktionen for internrevision.
Funktionen har bland annat till uppgift att granska och utvardera Bolagets riskhantering och
riskhanteringssystem.

Fonden placerar huvudsakligen i svenska bolag men har viss mogjlighet till nordisk och
internationell diversifiering och kan ha en betydande del av fondformégenheten placerad i sma
och medelstora bolag. Fonden &ar darfor exponerad fér den generella utvecklingen pa
aktiemarknaden men ocksa utvecklingen av de enskilda aktier som ingar i Fonden. Hur val
forvaltningen lyckas i val av aktieexponering och val av enskilda aktier ar darfér avgoérande for
Fondens majlighet att uppna sin malsattning. Generell aktiemarknadsrisk och koncentrationsrisk
ar darfor de storsta riskerna fonden exponeras fér pa grund av sin placeringsinriktning. Nedan
redogors oOversiktligt for olika typer av andra risker vilka en investering i Fonden kan vara
forknippade med. Redogérelsen gor dock inte ansprak pa att vara heltdckande néar det géller de
risker som kan férekomma i forvaltningen.

Fonden kan placera en betydande del av fondférmogenheten i sma och medelstora bolag. Vid
extrema forhallanden pa aktiemarknaderna kan likviditeten i Fondens placeringar vara lagre an
normalt. Denna likviditetsrisk kan medféra att en investerare inte kan satta in och ta ut medel ur
Fonden inom utsatt tid.

Upp till 20 procent av fondférmogenheten kan placeras i utlandska aktier och den valutarisk som
dessa investeringar medfér behover inte valutasdkras, vilket medfor att Fonden kan vara
exponerad for valutarisk.

Fonden ar férknippad med motparts- och kreditrisker eftersom en emittent eller motpart kan
komma att stélla in betalningarna och eftersom Fonden fran tid till annan kan ha en stor
exponering mot sitt foérvaringsinstitut.

Operativa risker utgors av risker kopplade till Bolagets interna rutiner. Operativ risk utgor risk som
avser fel eller avbrott i den operativa verksamheten som leder till ekonomiska eller
fortroendemassiga forluster. Detta inbegriper t.ex. IT-risker, administrativa risker, legala risker och
regelverksrisker.

Bolaget analyserar l|0pande sina operationella risker. Bolaget efterstravar att minimera
administrativa risker genom en uttalad ambition att halla hog kvalitet betraffande administrativa
rutiner och intern kontroll samt genom att efterstrdva att potentiella felkallor elimineras via
rutiner och system av hog kvalitet.

Fonden kan anvanda sig av valutaderivat i syfte att skapa 6nskad valutaexponering vilket kan dka
och minska valutarisken i fonden. Harutover kan fonden anvanda sig av aktierelaterade
derivatinstrument i syfte att skapa havstang eller minska risken i befintliga investeringar.
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Bolaget efterstrdvar att Fondens genomsnittliga riskniva, matt som standardavvikelse i manatlig
avkastning, i normallaget inte vasentligt skall avvika fran risknivan for Fondens jamforelseindex.

Likviditetsrisk uppstar om del av en fonds tillgdngar &r svara att salja vid en viss tidpunkt eller till
ett rimligt pris samt vid extrema forhallanden pa marknaderna. Det kan ocksa innebara risk att inte
kunna satta in och ta ut medel ur en fond inom utsatt tid.

Bolaget foljer I6pande upp likviditetsrisker mot fondens limiter. Fondens innehav stresstestas mot
extrema marknadsscenarier. Likviditetsrisken i fonden hanteras genom att investering sker i likvida
aktier. Det finns emellertid risk att det kan vara svart att avyttra fondens aktier vid extrema
marknadsforhallanden.

Bolaget lamnar i sin halvarsberattelse och arsberattelse information om andelen icke likvida
tillgangar, férandringar i mottagarfondens likviditetshantering och dess aktuella riskprofil och
riskhanteringssystem.

Bolaget far anvdnda sig av finansiell havstang enligt fondens fondbestammelser genom
anvandning av derivat och lan.

Genom hdavstang kan fondens exponering bli stérre 4n om endast fondens egna medel anvands.
Déarigenom finns mojlighet till hdgre avkastning an det annars kan bli i fonden. Samtidigt innebar
anvandandet av finansiell havstang att eventuell negativ avkastning kan bli storre.

Teckning och inl6sen av andelar

Endast specialmatarfonderna Lancelot Avalon A och Lancelot Avalon B som férvaltas av Bolaget
har ratt att teckna andelar i fonden.

Fonden dr normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av fondandelar varje svensk bankdag.

Forsaljnings- respektive inlésenpris for fondandel uppgar till fondandelsvardet den bankdag som
begaran om forsaljning (képorder) respektive inlosen (saljorder) har kommit Bolaget tillhanda.

Forsaljning och inlésen av en fondandel ska verkstallas per den bankdag som begaran har kommit
Bolaget tillhanda. Bryttiden ar kl. 17:30. Vid teckning ska likviden kommit fondens bankkonto
tillhanda fore bryttid.

Forsaljning och inlésen sker till en for andelsagaren vid begdran om forsaljning eller inlésen inte
kand kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inlosenpris avseende féregaende bankdag kan erhallas
hos Bolaget.

Begaran om inlosen far aterkallas endast om Bolaget medger det. Begaran om inlosen kan inte
limiteras.

Avgifter och ersattning
Nagon avgift eller ersattning till Bolaget utgar inte ur fonden.

Kostnader vid kop/férsaljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan
utgdras av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter. Aven kostnader
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for extern analys kan komma att belasta fonden.
Vardering av Fondens tillgangar
Fondens varde utgors av fondens tillgangar efter avdrag for fondens skulder.

Fondandelarnas varde utgérs av fondens varde delat med antalet fondandelar. Alla fondandelar
ar lika stora och medfor lika ratt till fondens egendom.

Véardet av fondandel berdknas normalt varje svensk bankdag av Bolaget i enlighet med § 8 i
fondbestammelserna.

Fondens historiska avkastning

Eftersom fonden ar nystartad redovisas ingen historisk avkastning. Lancelot Avalon A:s historiska
avkastning framgar av bilaga 7.
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Bilaga 1

FONDBESTAMMELSER LANCELOT AVALON A

81 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn &r Lancelot Avalon A, nedan kallad fonden.

Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
nedan kallad LAIF. Fondformogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fondandelsagarna svarar inte for férpliktelser
som avser fonden.

Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan
infor domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmatas.

Fondforvaltaren foretrader andelsagarna i alla fragor som ror fonden, beslutar 6ver den egendom
som ingar i fonden och utdvar de rattigheter som féljer med egendomen.

Fonden riktar sig till allmanheten, med den begransning som féljer av 17 § nedan.

Fondbestdammelserna ar upprattade i enlighet med 12 kap. 3 och 4 §&§ LAIF, som i sin tur hanvisar
till vissa bestdammelser i lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestammelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden avviker fran det som géller for
vardepappersfonder.

§2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av Lancelot Asset Management AB, org. nr 556562-9705, nedan kallat Bolaget.
§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org. nr. 502032-9081,
sasom forvaringsinstitut, nedan kallat Forvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutet skall verkstalla de
beslut av Bolaget som avser fonden.

Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och forvara den egendom som ingar i fonden samt tillse
att Bolaget foljer LAIF, fondbestammelserna samt Finansinspektionens foreskrifter i fragor som
galler fondens placeringar, forsdljning och inlésen av fondandelar samt vid varderingen av
fondandelarna.

§4 Fondens karaktar

Fonden &r en specialmatarfond som har som mal att genom investeringar i specialmottagarfonden
Lancelot Avalon Master uppna en avkastning som Overstiger den allmédnna bérsutvecklingen i
Sverige. Med “den allmdnna borsutvecklingen i Sverige” avses utvecklingen av SIX Return Index.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
§ 5.1 Allmant

Fondens  tillgdngar  kan placeras i  tillgdngsslagen  Overlatbara  vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.
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Lancelot Avalon Master placerar huvudsakligen i svenska bolag men har viss maéjlighet till nordisk
och internationell diversifiering. Placeringsfilosofin avseende Lancelot Avalon Master baseras pa
en aktiv forvaltning, vilket innebar att fonden bestar av ett begransat antal aktieinnehav. Lancelot
Avalon Master har mojlighet att variera aktieandelen mellan 60 och 120 procent av fondens varde.
Forvaltningen ar dock framst fokuserad pa att valja bolag och normalt kommer aktieandelen vara
nara 100 procent av fondens varde. Nar aktieandelen understiger 100 procent av fondens varde
placeras dverskottet normalt i dagslan, pa konto i kreditinstitut eller i statsskuldvaxlar. Lancelot
Avalon Master har dven mojlighet att genomfora blankningsstrategier samt att anvanda
derivatinstrument.

§ 5.2 Fondandelar

Fonden placerar minst 90 procent av fondens varde i Lancelot Avalon Master. Fér mer information
om fondens och specialmottagarfondens placeringsinriktning hanvisas till fondens faktablad och
informationsbroschyr. Fonden far dga fondandelar motsvarande 100 procent av andelarna i
Lancelot Avalon Master. Fonden har erhallit undantag fran 5 kap 15 § andra stycket och 19 § forsta
stycket 4 LVF.

§ 5.3 Krediter

Upptagna lan far utgora hogst 10 procent av fondens varde. Fondens tillgangar kan komma att
lamnas som sdkerhet for upptagna I6n. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 § forsta
stycket 1 LVF. Upptagna lan pa for marknaden sedvanliga villkor kan innebéra att d4ganderatten till
finansiella instrument som erhalls respektive levereras som sdkerhet av eller till fonden 6vergar
fran respektive till den som utgér fondens motpart.

§ 5.4 Mal for riskniva samt riskmatt

Fondens riskprofil styrs av riskprofilen for Lancelot Avalon Master. Fonden och Lancelot Avalon
Master har darfér samma risk/avkastningsindikator.

Fondens riskniva, matt som standardavvikelse i manatlig avkastning, skall i normallaget inte avvika
fran risknivan for fondens jamforelseindex, SIX Return Index, med mer &n 5 procentenheter.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pd en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen
for allmanheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far till en betydande del placeras i andelar i andra fonder.

| fonden far det inte inga sadana overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far inte anvanda sig av derivatinstrument.

Fonden har en sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap. 14 § LAIF, vilket innebér att fonden
ar en specialmatarfond till specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master.
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§8 Virdering
Fondens varde utgors av fondens tillgangar efter avdrag for fondens skulder.

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master. Vardet pa
dessa andelar utgar fran den senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Finansiella instrument som fonden innehar varderas av Bolaget utifran gillande marknadsvarde.
Overlatbara virdepapper som ir upptagna till handel p& en reglerad marknad eller motsvarande
eller ar foremal for regelbunden handel vid ndagon annan marknad, som &r reglerad och 6ppen for
allménheten varderas med senaste betalkurs. Skulle sadan betalkurs inte finnas tillganglig, eller om
den enligt Bolagets uppfattning ar missvisande, anvands ett genomsnitt av senaste kdp- och
séljkurs. Finns kop- och séljkurs inte att tillga eller om de enligt Bolagets uppfattning ar
missvisande, skall information om marknadsvarderingsvariabler inhdmtas fran oberoende aktorer
for att vardera innehavet.

Fondandelarnas varde utgors av fondens varde delat med antalet fondandelar. Med undantag fran
4 kap 10 § femte stycket LVF berdknas fondandelsvardet enligt ovan per den sista bankdagen varje
manad.

§9 Teckning och inlosen av fondandelar
9.1 Allmént

Teckning och inlésen av fondandelar kan, med undantag fran 4 kap. 13 § férsta meningen LVF, ske
per den sista bankdagen i varje manad, genom Bolaget. Begdran om teckning och inlésen skall ske
pa sarskild blankett som tillhandahalls av Bolaget och skall skickas till Bolaget per post eller e-post.

Begdran om teckning av fondandelar skall vara Bolaget tillhanda senast en bankdag fére
teckningsdagen. Begdran om inlosen av fondandelar skall vara Bolaget tillhanda senast fem
bankdagar fére inlésendagen. Skulle sddan begdran om teckning eller inlésen komma Bolaget
tillhanda efter ovan angivna tidpunkter dger Bolaget ratt att vagra godkdnna begaran.

Lagsta belopp vid forsta teckning i fonden ar SEK 1 000 000, darefter minst SEK 100 000 per
teckningstillfalle.

Begdran om inldsen far aterkallas endast om Bolaget medger det. Begdran om inlésen kan inte
limiteras.

§ 9.2 Teckningsdag m.m.

Med teckningsdag avses sista bankdagen i manaden och teckningslikviden skall ha inkommit pa
fondens bankkonto fére den bryttid som anges i fondens informationsbroschyr.

§ 9.3 Inlésendag m.m.

Med inlésendag avses sista bankdagen i manaden. Fondandel inléses med medel ur fonden. Om
medel for inlésen behover anskaffas genom férsaljning av fondens tillgangar, skall forsaljning ske
och inl6senlikviden utbetalas sa snart som mogjligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna
missgynna Ovriga andelsagares intresse, far Bolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta
med forsaljningen.
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§ 9.4 Fondandelens pris

Fondandelens pris utgors av fondandelsvardet, berdknat i enlighet med vad som sdgs under 8 §
ovan, per den sista bankdagen i manaden. Inga avgifter utgar vid teckning.

Inlésenkurs for fondandel ar fondandelsvardet den dag inlosen verkstalls. Inga avgifter utgar vid
inlésen.

Teckning och inlésen sker till en for andelsdgaren vid begdran om teckning eller inlésen ej kand
kurs. Uppgift om kursen tillsands fondandelsdgare i samband med varje manadsskifte och halls
tillganglig hos Bolaget.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det fall sddana extraordinara férhallanden
har intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som
sdkerstaller fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Auvgifter och ersattning
§ 11.1 Allmant

Av fondens medel skall ersattning betalas till Bolaget. Ersattning utgar dels i form av en fast
ersattning, dels i form av en prestationsbaserad ersattning.

Ingen insadttnings- eller uttagsavgift tas ut i fonden.

Kostnader vid kép/forsiljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan
utgoras av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter.

| fondens informationsbroschyr finns sarskild information om samtliga kostnader for fonden som
ar hanforliga till placeringen av fondens medel i Lancelot Avalon Master samt information om
samtliga avgifter som Bolaget debiterar Lancelot Avalon Master (och indirekt fondandelsdgarna i
fonden).

§ 11.2 Fast ersattning

Ur fondens medel skall ersattning betalas till Bolaget for dess forvaltning. Ersattningen skall aven
ticka Bolagets kostnader for fondens administration, ersattning foér kostnader till
Forvaringsinstitutet, Finansinspektionens tillsynsverksamhet samt ersattning till Bolagets revisorer
avseende granskning av fondens riakenskaper. Bolagets fasta ersattning utgar med 1,0 procent av
fondens varde per ar. Ersattningen skall betalas manadsvis i efterskott och berdknas utifran
fondens ingaende varde kalendermanadens forsta dag.

§ 11.3 Prestationsbaserad ersattning

Den prestationsbaserade ersattningen uppgar till 20 procent av den del av vardeférandringen for
varje enskild andelsdgares fondandelar, efter avdrag for fast ersdttning, som &verstiger en
avkastningstroskel. Avkastningstroskeln utgdérs av summan av troskelbasen och avkastningen for
relevant period for fondens jamforelseindex, SIX Return Index, multiplicerat med tréskelbasen. For
en andelsdgare for vilken fonden tidigare erlagt prestationsbaserad ersattning utgors troskelbasen
av marknadsvardet pa andelsiagarens fondandelar (efter avdrag for fast ersattning) vid den senaste
tidpunkt da fonden erlade prestationsbaserad ersattning for andelsdgarens investering. For en
andelsagare for vilken fonden tidigare inte erlagt prestationsbaserad ersattning utgors
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troskelbasen av andelsdgarens anskaffningsvarde. Avkastningen for fondens jamférelseindex
berédknas fér varje manad som den procentuella foréandringen i jamforelseindex mellan foregaende
manads sista bankdag och innevarande manads sista bankdag.

Den prestationsbaserade ersattningen skall i forekommande fall betalas manadsvis i efterskott. |
det fall en andelsagare, for vilken fonden tidigare erlagt prestationsbaserad ersattning, inloser
andelar vid en tidpunkt da vardedkningen i fonden understiger vardeutvecklingen for fondens
jamforelseindex aterbetalas dock ej tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning.

Den prestationsbaserade ersdattningen skall erlaggas av fonden men belastar respektive
andelsagare i relation till just denne andelsdgares avkastning genom att andelsdgarens andelsantal
fordndras. Antalet andelar for den individuelle andelsdgaren harleds genom att utga fran den
andelsagare som skall erldgga den hogsta prestationsbaserade ersdttningen per andel. Denne
andelsagares nettovarde per andel utgor basen vid berakning av det nya antalet andelar i fonden.
Antalet andelar avrundas med upp till sex decimaler.

§ 12 Utdelning

Fonden ldamnar inte utdelning.

§ 13 Fondens rdkenskapsar

Réakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Arsberittelse, halvarsredogérelse och dndring av fondbestimmelserna

Bolaget skall uppratta arsberittelse och halvarsredogérelse for fonden. Arsberittelsen och
halvarsredogorelsen skall hallas tillgangliga hos Bolaget och Forvaringsinstitutet samt publiceras
pa Bolagets hemsida senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang (arsberattelse), respektive
tva manader efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Dessa skall ocksa pa begdran skickas
kostnadsfritt till andelsdgarna.

Andring av fondbestimmelserna skall godkinnas av Finansinspektionen. Andringar skall i
forekommande fall tillkannages pa satt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas tillgangliga
hos Bolaget.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Fondandelar kan pantsattas. Pantsattning skall skriftligen anmaélas till Bolaget och vara
undertecknad av dgaren till fondandelarna (pantsattaren). Anmalan skall ange panthavare, antalet
fondandelar som omfattas av pantsattningen, agare till fondandelarna samt eventuella
begriansningar av pantsidttningens omfattning. Bolaget registrerar pantsadttningen i
andelsagarregistret och underrattar skriftligen fondandelsdgaren om registreringen av
pantsattningen. Nar pantsattningen upphort skall panthavaren anmala detta skriftligen till Bolaget.

Overlételse av fondandel far endast ske:

a) genom gava,

b)  for att genomfdra bodelning av giftorattsgods,

c)  for att genomfora 6verldtelse mellan olika juridiska personer inom samma koncern eller
d)  for att realisera pantsatt fondandel.

BOX 16172, SE-103 23 STOCKHOLM TEL +46 8 440 53 80
LANCELOT NYBROKAIJEN 7 FAX +46 8 440 53 85 www.lancelot.se



LANCELOT

SET MANAG

LANCELOT

EMENT

Vid overlatelse skall anmaélan, undertecknad av képare och séljare, ske till Bolaget. Vid 6verlatelse
skall ackumulerad 6ver- eller underavkastning 6verforas pa forvarvaren.

§ 16 Ansvarsbegransning

For det fall Forvaringsinstitutet eller en depabank har férlorat finansiella instrument som
depaforvaras hos Forvaringsinstitutet eller en depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt
drojsmal aterldmna finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet
till Bolaget for fondens rdkning. Forvaringsinstitutet dr emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten &ar orsakad av en yttre handelse utanfor
Forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdésom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada an sadan skada som avses i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat s3adan annan skada
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada om omstdndigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och — savitt avser andra skador an de som anges i forsta stycket — inte heller for skada
som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet dvervakar eller som anvisats av Bolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Bolaget, investerare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
Forvaringsinstitutet betraffande vardepapper. Férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelse av uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta.
Om ranta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som gallde pa
forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i férsta stycket forhindrat att ta emot
betalning for fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till
ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Bolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
dven om Bolaget sjalva ar féremal eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Bolaget, om normal aktsamhet iakttagits.
Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar for
skada som orsakats av att andelsagare eller annan bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa
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fondbestammelser. Harvid uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att handlingar
som Bolaget tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att Bolaget underrattas om
andringar som sker betraffande lamnade uppgifter.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, depabank, central viardepappersfoérvarare, clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som Forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av Bolaget. Detsamma géller skada som orsakats
av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Bolaget svarar inte heller
for skada som uppkommer for fonden eller andelsagare eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Bolaget betrdffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgard pa grund av omstandighet som anges
ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. Om Bolaget till foljd av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstidlla eller ta emot betalning skall Bolaget respektive
andelsagaren inte vara skyldig att erlagga dréjsmalsranta.

Oaktat vad som sags ovan regleras Bolagets och Forvaringsinstitutets skadestandsansvar i 8 kap.
28-31 §§ och 9 kap. 22 LAIF.

§ 17 Inskrankning i teckningsratt m.m.

Fonden ar inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i fonden
inte erbjudas, séljas eller pa annat satt distribueras till personer i USA.

Vidare riktar sig inte fonden till sadana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden
innebar att fonden eller Bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard
som fonden eller Bolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till Bolaget uppge nationell hemvist och pa Bolagets
begaran bekrafta att denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrdankningar. Andelsdgare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Bolaget eventuella férandringar av nationell hemuvist.

Om Bolaget bedomer att det inte har ratt att erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera
fondandelar enligt vad som ovan angetts dger Bolaget ratt att dels vagra verkstallighet av sadant
uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke l6sa in sadan
andelsdgares innehav av andelar i fonden fér dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.

Inlosen enligt foregaende stycke ska verkstallas i samband med manadsskifte. Vad som stadgas
om utbetalning av forsaljningslikvid i § 9 ovan ska aga tillampning dven vid fall av inlésen enligt
denna paragraf.
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Bilaga 2

FONDBESTAMMELSER LANCELOT AVALON B

81 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Lancelot Avalon B, nedan kallad fonden.

Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
nedan kallad LAIF. Fondformoégenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel
medfor lika ratt till den egendom som ingdr i fonden. Fondandelsagarna svarar inte for férpliktelser
som avser fonden.

Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan
infor domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmatas.

Fondforvaltaren foretrader andelsagarna i alla fragor som ror fonden, beslutar 6ver den egendom
som ingar i fonden och utdvar de rattigheter som féljer med egendomen.

Fonden riktar sig till allmanheten, med den begransning som féljer av 17 § nedan.

Fondbestdammelserna ar upprattade i enlighet med 12 kap. 3 och 4 &§ LAIF, som i sin tur hanvisar
till vissa bestdammelser i lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestammelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden avviker fran det som géller for
vardepappersfonder.

§2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av Lancelot Asset Management AB, org. nr 556562-9705, nedan kallat Bolaget.
§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org. nr. 502032-9081,
sasom forvaringsinstitut, nedan kallat Forvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutet skall verkstalla de
beslut av Bolaget som avser fonden.

Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och forvara den egendom som ingar i fonden samt tillse
att Bolaget foljer LAIF, fondbestammelserna samt Finansinspektionens foreskrifter i fragor som
galler fondens placeringar, forsdljning och inlésen av fondandelar samt vid varderingen av
fondandelarna.

§4 Fondens karaktar

Fonden ar en specialmatarfond, som har som mal att genom investeringar i specialmottagarfonden
Lancelot Avalon Master, uppna en avkastning som overstiger den allmadnna borsutvecklingen i
Sverige. Med ”“den allmdnna borsutvecklingen i Sverige” avses utvecklingen av SIX Return Index.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
§ 5.1 Allméant

Fondens  tillgdngar  kan placeras i tillgdngsslagen Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.
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Lancelot Avalon Master placerar huvudsakligen i svenska bolag men har viss maéjlighet till nordisk
och internationell diversifiering. Placeringsfilosofin avseende Lancelot Avalon Master baseras pa
en aktiv forvaltning, vilket innebar att fonden bestar av ett begransat antal aktieinnehav. Lancelot
Avalon Master har mojlighet att variera aktieandelen mellan 60 och 120 procent av fondens varde.
Forvaltningen ar dock framst fokuserad pa att valja bolag och normalt kommer aktieandelen vara
nara 100 procent av fondens varde. Nar aktieandelen understiger 100 procent av fondens varde
placeras dverskottet normalt i dagslan, pa konto i kreditinstitut eller i statsskuldvaxlar. Lancelot
Avalon Master har dven mojlighet att genomfora blankningsstrategier samt att anvanda
derivatinstrument.

§ 5.2 Fondandelar

Fonden placerar minst 90 procent av fondens varde i Lancelot Avalon Master. Fér mer information
om fondens och specialmottagarfondens placeringsinriktning hanvisas till fondens faktablad och
informationsbroschyr. Fonden far dga fondandelar motsvarande 100 procent av andelarna i
Lancelot Avalon Master. Fonden har erhallit undantag fran 5 kap 15 § andra stycket och 19 § forsta
stycket 4 LVF.

§ 5.3 Krediter

Upptagna lan far utgora hogst 10 procent av fondens varde. Fondens tillgangar kan komma att
lamnas som sdkerhet for upptagna lan. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 § forsta
stycket 1 LVF. Upptagna |an p3 for marknaden sedvanliga villkor kan innebéra att dganderétten till
finansiella instrument som erhalls respektive levereras som sdkerhet av eller till fonden 6vergar
fran respektive till den som utgér fondens motpart.

§ 5.4 Mal for riskniva samt riskmatt

Fondens riskprofil styrs av riskprofilen for Lancelot Avalon Master. Fonden och Lancelot Avalon
Master har darfér samma risk/avkastningsindikator.

Fondens riskniva, matt som standardavvikelse i manatlig avkastning, skall i normallaget inte avvika
fran risknivan fér fondens jamférelseindex, SIX Return Index, med mer an 5 procentenheter.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen
for allmanheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far till en betydande del placeras i andelar i andra fonder.

| fonden far det inte ingd sddana Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avsesi5 kap. 5§ LVF.

Fonden far inte anvanda sig av derivatinstrument.

Fonden har en sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap. 14 § LAIF, vilket innebar att fonden
ar en specialmatarfond till specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master.
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§8 Virdering
Fondens varde utgors av fondens tillgangar efter avdrag for fondens skulder.

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master. Vardet pa
dessa andelar utgar fran den senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Vardet av fondandel berdknas normalt varje svensk bankdag av Bolaget.

Finansiella instrument som fonden innehar varderas av Bolaget utifran gallande marknadsvarde.
Overlatbara virdepapper som ir upptagna till handel p& en reglerad marknad eller motsvarande
eller ar foremal for regelbunden handel vid ndagon annan marknad, som &r reglerad och 6ppen for
allménheten varderas med senaste betalkurs. Skulle sadan betalkurs inte finnas tillganglig, eller om
den enligt Bolagets uppfattning ar missvisande, anvands ett genomsnitt av senaste kdp- och
séljkurs. Finns kop- och séljkurs inte att tillga eller om de enligt Bolagets uppfattning ar
missvisande, skall information om marknadsvarderingsvariabler inhdmtas fran oberoende aktorer
for att vardera innehavet.

Fondandelarnas varde utgors av fondens varde delat med antalet fondandelar.

§9 Teckning och inlosen av fondandelar

Fonden dr normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av fondandelar varje svensk bankdag.
Lagsta belopp vid forsta teckning i fonden &r SEK 1 000 000, darefter minst SEK 100.

Forsaljnings- respektive inlosenpris for fondandel uppgar till fondandelsvardet, berdknat i enlighet
med vad som sags under 8 § ovan, den bankdag som begaran om forsaljning (koporder) respektive
inlosen (séljorder) har kommit Bolaget tillhanda.

Forsaljning och inlésen av en fondandel ska verkstéllas per den bankdag som begaran har kommit
Bolaget tillhanda fore den bryttid som anges i fondens informationsbroschyr.

Om medel for inlésen behover anskaffas genom forsaljning av fondens tillgangar, skall férsaljning
ske och inlésenlikviden utbetalas sa snart som majligt. Skulle en sadan forséljning vdsentligt kunna
missgynna Ovriga andelsdgares intresse, far Bolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta
med forsaljningen.

Forsaljning och inlésen sker till en for andelsdgaren vid begdran om forsaljning eller inlésen inte
kand kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende foregaende bankdag kan erhallas
hos Bolaget.

§ 10 Extraordinidra férhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrdde for det fall sddana extraordinara férhallanden
har intréffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett siatt som
sakerstadller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Auvgifter och ersattning
§ 11.1 Allmant

Av fondens medel skall ersattning betalas till Bolaget. Ersattning utgar dels i form av en fast
ersattning, dels i form av en kollektiv prestationsbaserad ersattning.
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Ingen insdttnings- eller uttagsavgift tas ut i fonden.

Kostnader vid kdp/forsaljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan
utgodras av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter.

| fondens informationsbroschyr finns sarskild information om samtliga kostnader for fonden som
ar hanforliga till placeringen av fondens medel i Lancelot Avalon Master samt information om
samtliga avgifter som Bolaget debiterar Lancelot Avalon Master (och indirekt fondandelsdgarna i
fonden).

§ 11.2 Fast ersattning

Ur fondens medel skall ersattning betalas till Bolaget for dess forvaltning. Ersattningen skall aven
ticka Bolagets kostnader for fondens administration, ersdattning for kostnader till
Forvaringsinstitutet, Finansinspektionens tillsynsverksamhet samt ersattning till Bolagets revisorer
avseende granskning av fondens rdkenskaper. Bolagets fasta ersattning utgar med hogst 1,5
procent av fondens varde per ar. Ersattningen berdknas dagligen med 1/365-del.

§ 11.3 Prestationsbaserad ersattning

Den kollektiva prestationsbaserade ersattningen till Bolaget motsvarar 20 procent av fondens
Overavkastning.

Overavkastningen definieras som den del av totalavkastningen som &verstiger SIX Return Index.
Om fondens avkastning understigit jamforelseindex avkastning skall ingen prestationsbaserad
ersattning utga forran tidigare dagars procentuella underavkastning kompenserats.

Det betyder att vid en kommande dag med 6veravkastning mot jamforelseavkastningen uttages
ingen prestationsbaserad ersattning forran tidigare dag(dagars) underavkastning kompenserats
fullt ut (s.k. "high-water mark”).

Detta géller pa kollektiv niva vilket gor att alla andelsagare behandlas lika oavsett tidpunkt for
investeringen. Den som investerar efter att fonden erhallit en underavkastning behover inte betala
prestationsbaserad ersattning férran fonden som helhet atertagit underavkastningen.

Den prestationsbaserade ersattningen berdknas dagligen och betalas den sista kalenderdagen i
manaden till Bolaget. Avrundning av storleken av arvodet sker nedat till narmast hela krontal.

Om en fondandelsdgare loser in sina fondandelar nar andelsdgaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 Fondens rdkenskapsar

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Arsberittelse, halvarsredogorelse och dndring av fondbestimmelserna

Bolaget skall uppratta arsberattelse och halvarsredogérelse for fonden. Arsberittelsen och
halvarsredogorelsen skall hallas tillgangliga hos Bolaget och Forvaringsinstitutet samt publiceras
pa Bolagets hemsida senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang (arsberattelse), respektive
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tva manader efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Dessa skall ocksa pa begaran skickas
kostnadsfritt till andelsdgarna.

Andring av fondbestimmelserna skall godkinnas av Finansinspektionen. Andringar skall i
forekommande fall tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas tillgangliga
hos Bolaget.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Fondandelar kan pantsattas. Pantsattning skall skriftligen anmalas till Bolaget och vara
undertecknad av dgaren till fondandelarna (pantsattaren). Anmalan skall ange panthavare, antalet
fondandelar som omfattas av pantsattningen, &agare till fondandelarna samt eventuella
begransningar av pantsattningens omfattning. Bolaget registrerar pantsattningen i
andelsagarregistret och underrdttar skriftligen fondandelsdagaren om registreringen av
pantsattningen. Nar pantsattningen upphort skall panthavaren anmala detta skriftligen till Bolaget.

Overltelse av fondandel far endast ske:

a)  genom gava,

b)  for att genomféra bodelning av giftorattsgods,

c)  for att genomfora overlatelse mellan olika juridiska personer inom samma koncern eller
d)  for att realisera pantsatt fondandel.

Vid overlatelse skall anmaélan, undertecknad av képare och séljare, ske till Bolaget. Vid 6verlatelse
ska eventuell 6ver- eller underavkastning overforas pa forvarvaren.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

For det fall Forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella instrument som
depafdrvaras hos Forvaringsinstitutet eller en depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt
drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet
till Bolaget for fondens rdkning. Forvaringsinstitutet dr emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten &ar orsakad av en yttre handelse utanfor
Forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omojliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdésom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan skada som avses i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada om omstandigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — boérs eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjdnster, och — savitt avser andra skador dn de som anges i forsta stycket — inte heller for skada
som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar eller som anvisats av Bolaget.
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Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Bolaget, investerare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
Forvaringsinstitutet betraffande vardepapper. Férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelse av uppskjuten betalning ska Férvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta.
Om ranta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala rdanta efter den rdntesats som gallde pa
forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i forsta stycket férhindrat att ta emot
betalning for fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till
ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

Bolaget ar inte ansvariga for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
dven om Bolaget sjalva ar foremal eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Bolaget, om normal aktsamhet iakttagits.
Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar for
skada som orsakats av att andelsagare eller annan bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa
fondbestammelser. Harvid uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att handlingar
som Bolaget tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att Bolaget underrattas om
andringar som sker betraffande lamnade uppgifter.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utldndsk — bors eller annan
marknadsplats, depabank, central vardepappersférvarare, clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som Forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av Bolaget. Detsamma galler skada som orsakats
av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Bolaget svarar inte heller
for skada som uppkommer fér fonden eller andelsdgare eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot Bolaget betrdffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder fér Bolaget att helt eller delvis vidta atgard pa grund av omstandighet som anges
ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphoért. Om Bolaget till féljd av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstdlla eller ta emot betalning skall Bolaget respektive
andelsagaren inte vara skyldig att erlagga dréjsmalsranta.

Oaktat vad som sags ovan regleras Bolagets och Forvaringsinstitutets skadestandsansvar i 8 kap.
28-31 §§ och 9 kap. 22 LAIF.

§ 17 Inskrankning i teckningsratt m.m.

Fonden ér inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. P3 grund av detta far andelar i fonden
inte erbjudas, séljas eller pa annat satt distribueras till personer i USA.
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Vidare riktar sig inte fonden till sadana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden
innebar att fonden eller Bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard
som fonden eller Bolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till Bolaget uppge nationell hemvist och pa Bolagets
begaran bekrafta att denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrdankningar. Andelsdgare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Bolaget eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om Bolaget bedémer att det inte har ratt att erbjuda, sdlja eller pa annat satt distribuera
fondandelar enligt vad som ovan angetts dger Bolaget ratt att dels vagra verkstallighet av sadant
uppdrag om kép av andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke l6sa in sadan
andelsagares innehav av andelar i fonden fér dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.

Inlésen enligt féregaende stycke verkstalls varje svensk bankdag. Vad som stadgas om utbetalning
av forsaljningslikvid i § 9 ovan ska dga tillampning dven vid fall av inlésen enligt denna paragraf.
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Bilaga 3
FONDBESTAMMELSER LANCELOT AVALON MASTER
§1 Fondens rattsliga stallning
Fondens namn ar Lancelot Avalon Master, nedan kallad fonden.

Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
nedan kallad LAIF.

Fonden ar en specialmottagarfond som endast riktar sig till specialmatarfonder som forvaltas av
Lancelot Asset Management AB.

Fondformoégenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel medfor lika ratt till
den egendom som ingar i fonden. Fondandelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan
infor domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmaétas.

Fondforvaltaren féretrader andelsdgarna i alla fragor som ror fonden, beslutar éver den egendom
som ingar i fonden och utévar de rattigheter som foljer med egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for fondfoérvaltaren, LAIF
och oOvriga tillampliga forfattningar.

Fondbestdammelserna ar upprattade i enlighet med 12 kap. 3 och 4 &§ LAIF, som i sin tur hanvisar
till vissa bestdammelser i lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestammelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden avviker fran det som galler
forvardepappersfonder.

§2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Lancelot Asset Management AB, org. nr 556562-9705, nedan kallat Bolaget.
§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org. nr. 502032-9081,
sasom forvaringsinstitut, nedan kallat Forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet skall verkstalla de
beslut av Bolaget som avser fonden.

Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och férvara den egendom som ingar i fonden samt tillse
att Bolaget foljer LAIF, fondbestdammelserna samt Finansinspektionens foreskrifter i fragor som
galler fondens placeringar, forsaljning och inldsen av fondandelar samt vid varderingen av
fondandelarna.

§4 Fondens karaktar

Fonden &r en specialmottagarfond som endast riktar sig till specialmatarfonder som forvaltas av
Bolaget. Fondens malsattning &ar att uppna en avkastning som Overstiger den allmanna
borsutvecklingen i Sverige. Med “den allmanna borsutvecklingen i Sverige” avses utvecklingen av
SIX Return Index.
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Fonden placerar huvudsakligen i svenska bolag men har viss mojlighet till nordisk och internationell
diversifiering. Placeringsfilosofin baseras pa en aktiv férvaltning, vilket innebar att fonden bestar
av ett begransat antal aktieinnehav. Fonden har majlighet att variera aktieandelen mellan 60 och
120 procent av fondens varde. Forvaltningen dr dock framst fokuserad pa att vélja bolag och
normalt kommer aktieandelen vara nara 100 procent av fondens varde. Nar aktieandelen
understiger 100 procent av fondens varde placeras Overskottet normalt i dagslan, pa konto i
kreditinstitut eller i statsskuldvaxlar. Fonden har dven mojlighet att genomféra
blankningsstrategier samt att anvdnda derivatinstrument.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
§ 5.1 Allmant

Fondens tillgangar  kan placeras i  tillgangsslagen  Overlatbara  vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

| fonden far det inga sddana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i 5 kap. 5 § LVF, dock hogst till 10 procent av fondens varde.

Placeringar far goras i derivat med sadana underliggande tillgangar som avses i 5 kap. 12 § 1 st
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan LVF.

Fondens totala innehavda nettoexponering avseende fondens samtliga positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument far utgéra hogst 120 procent av fondens varde och lagst 60
procent av fondens varde. Avseende ett enskilt bolags aktier far den salda nettoexponeringen
uppga till hdgst 5 procent av fondens viarde. Summan av sadana salda nettoexponeringar far uppga
till hogst 20 procent av fondens varde. Den totala innehavda nettoexponeringen avseende
utlandska bolag far uppga till hogst 40 procent av fondens varde, varav hégst 10 procentenheter
far avse icke-nordiska bolag. Med utldndska bolag avses bolag som har sitt sate utanfoér Sverige och
vars aktie enbart handlas pa marknad utanfor Sverige. Med icke-nordiska bolag avses bolag som
har sitt sate utanfor Norden och vars aktie enbart handlas pa marknad utanfér Norden. Med
svenska bolag avses bolag som antingen har sitt sate i Sverige eller vars aktie handlas pa marknad
i Sverige.

Upp till 30 procent av fondférmogenheten far placeras i andelar i aktierelaterade specialfonder
och fondféretag om andelarna ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES i enlighet med § 6 nedan, sa kallade exchange traded funds
(ETFs). Dock far maximalt 20 procent av fondens varde placeras i en enskild ETF och fondens
innehav far maximalt motsvara 25 procent av det emitterade antalet andelar. Sddana andelar skall
betraktas som aktierelaterade instrument vid berdkning av Fondens totala innehavda
nettoexponering enligt ovan.

Summan av marknadsvardet for fondens samtliga innehavda optioner far uppga till hégst 10
procent av fondens vérde. Detta ar den hogsta forlustrisk som fonden vid varije tillfalle far utsatta
sig for vid kopta optionspositioner. Fondens totala sakerhetskrav for utfardade optioner far ej
overstiga 5 procent av fondens varde.

Fonden far sélja 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument eller derivatinstrument
som fonden férfogar 6ver (dkta blankning).
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§ 5.2 Undantag fran LVF och Finansinspektionens foreskrifter

Fonden har beviljats foljande undantag fran bestammelserna i LVF och Finansinspektionens
foreskrifter FFFS 2013:9 om vardepappersfonder, nedan kallade FFFS 2013:9.

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket LVF och 5 kap. 6 § andra stycket tredje punkten LVF
far upp till 20 procent av fondens varde placeras i Overldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent. Om den innehavda nettoexponeringen
avseende ett enskilt bolags aktier dverstiger 10 procent av fondens varde, far summan av sadana
nettoexponeringar ej overstiga 60 procent av fondens varde. Fondens medel skall dock alltid
placeras med iakttagande av principen om riskspridning och fonden maste alltid ha minst tio
innehav i aktie- eller ranterelaterade instrument.

Med undantag fran 5 kap. 11 § LVF far upp till 40 procent av fondens varde placeras pa konto hos
ett och samma kreditinstitut som ar en bank eller i kreditinstitut som &ar en bank som ingar i en och
samma foretagsgrupp. Med placering pa konto avses dven s k dagslan. | fonden far alltid ingad de
likvida medel som behdvs for forvaltningen.

Med undantag fran 5 kap. 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9 far fondens
sammanlagda exponeringar som hanfor sig till derivatinstrument maximalt uppga till 180 procent
av fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 21 och 22 §§ LVF far fondens sammanlagda exponeringar mot ett och
samma foretag eller mot foretag i en och samma féretagsgrupp inte 6verstiga 50 procent av
fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket forsta punkten och andra stycket LVF far fonden ta
upp penninglan. Upptagna lan far dock hégst uppga till 20 procent av fondens varde.

Med undantag fran 25 kap. 15 § forsta och tredje stycket FFFS 2013:9 far fonden anvanda sig av
derivatinstrument dven om fonden inte innehar den underliggande tillgangen, likvardiga tillgangar
eller likvida medel fér férvarv av den underliggande tillgangen.

Med undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket FFFS 2013:9 far fonden inte lana ut finansiella
instrument (vardepappersldn) i storre omfattning dn vad som motsvarar 40 procent av
fondférmogenheten.

§ 5.3 Fondens risk och riskmatt

Fondens risk, matt som standardavvikelse i manatlig avkastning, skall i normalldget inte avvika fran
risknivan for fondens jamférelseindex, SIX Return Index, med mer &n 5 procentenheter.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pd en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen
for allmanheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.
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§ 7 Sarskild placeringsinriktning

| fonden far det inga saddana overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i 5kap. 5§ LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, som ett led i fondens
placeringsinriktning.

Fonden far placera en betydande del av sina medel i andra fonder.

Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som avses i 25 kap. 21 § i FFFS 2013:9,
exempelvis vardepapperslan, i syfte att minska kostnader och risker i fonden eller i syfte att oka
avkastningen och skapa havstang i fonden.

§8 Virdering
Fondens varde utgors av fondens tillgangar efter avdrag for fondens skulder.

Fondandelarnas varde utgors av fondens varde delat med antalet fondandelar. Alla fondandelar ar
lika stora och medfor lika ratt till fondens egendom.

Vardet av fondandel berdaknas normalt varje svensk bankdag av Bolaget.

Finansiella instrument som fonden innehar varderas av Bolaget utifran gillande marknadsvarde.
Overlatbara aktierelaterade virdepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller
motsvarande eller ar foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad, som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten varderas med senaste betalkurs. Skulle sadan betalkurs inte finnas
tillganglig, eller om den enligt Bolagets uppfattning ar missvisande, anvands ett genomsnitt av
senaste kop- och saljkurs.

Marknadsvarde for OTC derivat baseras pa vanligen anvanda varderingsmodeller sdsom Black &
Scholes och Black 76.

Andra instrument dn de som avses i det féregdaende, inklusive Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF, virderas med ett genomsnitt av senaste
kop- och saljkurs. Finns kop- och saljkurs inte att tillga eller om de enligt Bolagets uppfattning ar
missvisande, skall information om marknadsvarderingsvariabler inhdmtas fran oberoende aktérer
for att vardera innehavet.

§9 Teckning och inlosen av fondandelar
Endast specialmatarfonder som férvaltas av Bolaget dger ratt att teckna andelar i fonden.
Fonden dr normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av fondandelar varje svensk bankdag.

Forsaljnings- respektive inlosenpris for fondandel uppgar till fondandelsvardet, beraknat i enlighet
med vad som s&gs under 8 § ovan, den bankdag som begaran om férséljning (kbporder) respektive
inlésen (séljorder) har kommit Bolaget tillhanda.

Forsaljning och inlésen av en fondandel ska verkstéllas per den bankdag som begaran har kommit
Bolaget tillhanda fore den bryttid som anges i fondens informationsbroschyr.
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Forsaljning och inlosen sker till en for andelsdgaren vid begdran om forsaljning eller inlésen inte
kand kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende foregdende bankdag kan erhallas
hos Bolaget.

Begdran om inlosen far aterkallas endast om Bolaget medger det. Begdran om inldsen kan inte
limiteras.

§ 10 Extraordindra férhallanden

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade for det fall sddana extraordinara férhallanden
har intraffat som gor att en vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Nagon avgift eller ersattning till Bolaget utgar inte ur fonden.

Kostnader vid kop/forsaljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan
utgoras av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter. Kostnader for
eventuell extern analys kan belasta fonden, om den &r specifik och vasentlig for fondens
placeringsinriktning samt bedomes tillféra mer varde till fonden och andelsdgarna an kostnaden for
densamma.

Andelsdgaren uppmarksammas pa att fonden, i den hdandelse att den placerar i sa kallade exchange
traded funds (ETFs), belastas av forvaltningsersattning till forvaltarna av de fonder i vilka fonden
investerar. Mer information rérande detta finns i informationsbroschyren samt faktabladet. | de
fall Bolaget erhaller returprovisioner fran forvaltare tillfaller dessa fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 Fondens riakenskapsar

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Arsberittelse, halvarsredogérelse och dndring av fondbestimmelserna

Bolaget skall uppratta arsberattelse och halvarsredogérelse for fonden. Arsberittelsen och
halvarsredogorelsen skall hallas tillgdngliga hos Bolaget och Forvaringsinstitutet samt publiceras
pa Bolagets hemsida senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang (arsberéattelse), respektive
tvd manader efter halvarsskiftet (halvarsredogérelse). Dessa skall ocksa pa begaran skickas
kostnadsfritt till andelsdgarna.

Andring av fondbestimmelserna skall godkinnas av Finansinspektionen. Andringar skall i
forekommande fall tillkinnages pa satt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas tillgdngliga
hos Bolaget.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Pantsattning och dverlatelse av fondandelar &r inte mojlig.
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§ 16 Ansvarsbhegransning

For det fall Forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella instrument som
depaforvaras hos Forvaringsinstitutet eller en depabank, ska Forvaringsinstitutet utan ondodigt
drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet
till Bolaget for fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten &ar orsakad av en yttre hadndelse utanfor
Forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om
Forvaringsinstitutet ar féremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada an sadan skada som avses i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada om omstdndigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjdnster, och — savitt avser andra skador dn de som anges i forsta stycket — inte heller for skada
som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar eller som anvisats av Bolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Bolaget, investerare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
Forvaringsinstitutet betraffande vardepapper. Férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelse av uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta.
Om ranta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som gallde pa
forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till f6ljd av omstiandighet som anges i férsta stycket férhindrat att ta emot
betalning for fonderna, har Férvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret férelegat ratt till
ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Bolaget ar inte ansvariga for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller aven om Bolaget sjalva ar féremal eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Bolaget, om normal aktsamhet iakttagits.
Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar
Bolaget for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag, férordning,
foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid uppmarksammas andelsdgare pa att denne
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ansvarar for att handlingar som Bolaget tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att
Bolaget underrattas om andringar som sker betraffande lamnade uppgifter.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bérs eller annan
marknadsplats, depabank, central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som Férvaringsinstitutet
med tillb6rlig omsorg anlitat eller som anvisats av Bolaget. Detsamma galler skada som orsakats
av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Bolaget svarar inte
heller for skada som uppkommer fér fonden eller andelsédgare eller annan i anledning av
férfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot Bolaget betradffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgard pa grund av omstandighet som
anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. Om Bolaget till féljd av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning skall Bolaget respektive
andelsdgaren inte vara skyldig att erlagga drojsmalsranta.

Oaktat vad som sags ovan regleras Bolagets och Forvaringsinstitutets skadestandsansvar i 8 kap.
28-31 §§ och 9 kap. 22 LAIF.
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Bilaga 4

HALLBARHETSINFORMATION fér Lancelot Avalon Master, Lancelot Avalon A och Lancelot Avalon B

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten

EU Taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs frami
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststéller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara

Produktnamn: Lancelot Avalon Master Identifieringskod fér juridiska personer: 213800F3QUWU6ARZD145

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

([ X ) Ja

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

® % Nej

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper och kommer, dven om den inte
har en hallbar investering som sitt mal, att ha
en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

¢ Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella

Z/7\S

amr 2
“p:, produkt?

Framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper
Investeringar valjs in baserat pa identifierade megatrender nara kopplat till FN:s 17

globala hallbarhetsmal. Megatrender kan vara strukturella problem eller mojligheter som

forvaltaren av fonden tror kommer vara langsiktiga och dar en produkt eller 16sning

behovs. Exempel pa megatrender inkluderar brist pa vatten, den globala opioid-epidemin,

antibiotikaresistens, férnybara energikdllor, hallbart byggande, cirkular ekonomi,
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robotkirurgi, hallbar konsumption och produktion. Genom att identifiera de basta bolagen
inom respektive megatrend framjar fonden miljorelaterade och sociala egenskaper.
Fonden kan dven investera i verksamheter som ar i en omstallningsfas som darmed kan
véljas in i fonden eller portféljen trots att den verksamheten i ett enskilt fall finns med i
de verksamheter som ska exkluderas (se nedan). Det forutsatter dock att det kan
motiveras i den analys forvaltaren av fonden genomfér samt att omstéallningen kan
genomforas under en overblickbar framtid. Verksamheter som ar i en omstéllningsfas
forvantas bidra, snarare dn motverka, mojligheten att na de globala hallbarhetsmalen
(SDG). Mojligheten att investera i verksamheter under omstéllningsfas innebar att
exkluderingskriterierna som normalt anvands frangas i dessa enskilda fall.

Exkludering av sektorer
Fonden viljer bort vissa verksamheter som forvaltaren av fonden har bedomt till sin natur

har negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Detta innefattar verksamheter med
exponering mot fossila branslen (olja, gas, och kol), tobak, alkohol, vapen, pornografi, och
kommersiell spelverksamhet. Utover detta, exkluderar forvaltaren av fonden aven
verksamheter som bryter mot internationella ramverk och konventioner relaterade till
miljo, manskliga rattigheter, arbete och korruption.

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (“PAI”)
| tillagg till ovanstdende beaktas &dven huvudsakliga negativa konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer som en integrerad del av investeringsprocessen genom upprattandet
av s.k. Principal Adverse Impacts, "PAl statements”. Hari mater fonden méter nuvarande
och historisk exponering mot huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
och stravar efter att forbattra dessa nyckeltal genom sammansattningen av fonden.

Fonden anvander ett index som inte ar forenligt med fondens miljérelaterade och sociala
egenskaper. Indexet anvands inte for att bedéma om fonden méter de miljorelaterade

. o och sociala egenskaperna som framjas.
Hallbarhetsindikato

rer mater Vilka hdllbarhetsindikatorer anviinds foér att méta uppndendet av var och en av de

pEE B e e miljoérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?

miljorelaterade eller
sociala For att méta uppnaendet av de miljorelaterade eller sociala egenskaperna som framjas av

egenskaperna som fonden, anvands framst miljdmassiga samt sociala indikatorer fran investeringsobjektets

el _f"_]ans'?”a , egen rapportering. Nar detta inte finns tillgdngligt anvdnds data fran
tredjepartsleverantorer sasom Bloomberg eller Sustainalytics. Mer information om
indikatorerna finns pa fondbolagets hemsida under de hallbarhetsrelaterade

upplysningarna i enlighet med SFDR artikel 10.
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Typ, Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

#® Ja, genom att uppratta och analysera PAIl statements (se ovan) beaktar fonden ett flertal
PAl-indikatorer. Tillgdngligheten pa data for de specifika PAl-indikatorerna som tas i
beaktande varierar men i takt med att regelverket utvecklas kan bade tillgangligheten
samt kvaliten pa den underliggande datan forbattras. Information om huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer finns tillgangliga i fondens arsberattelse
som publiseras pa fondbolagets hemsida i enlighet med SFDR Artikel 11(2).

Nej

x on
<% |

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Intern analys: Genom att analysera varje investering individuellt och, nar mojlighet ges,
fora en dialog med investeringsobjektens foretradare i syfte att paverka med synpunkter
och varderingar, investerar forvaltaren av fondens endast i de foretag som moter
uppsatta investeringskriterier. Genom denna process framjas miljorelaterade och sociala
egenskaper, och hallbarhetsrelaterade risker integreras som en central del i
investeringsanalysen som utfors for fonden. Baserat pa resultatet av den analys som
genomfors fattar forvaltaren av fonden beslut om en investering ska genomforas eller
inte. For fonden utfors bade en intern och en extern analys av investeringsobjekt, vilken
tillhandahalls av tredjepartsleverantéren Sustainalytics och som kompletteras med
nyckeltal fran Bloomberg.

Inkludering av “PAI”: | fonden beaktas investeringars huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbaretsfaktorer. Fonden investerar inte i verksamheter som inte framjar
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper. Fondbolaget beskriver pa sin hemsida hur
de huvudsakliga negativa effekterna pa hallbarhetsfaktorer beaktas vid investeringsbeslut
enligt den rapporteringsmall som finns. For fonden beaktas dels de obligatoriska
indikatorerna, dels valbara indikatorer som tar hansyn till miljérelaterade och sociala
egenskaper. Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas genom
att begransa investeringar med hoga vaxthusgasutsldpp och genom att uppmuntra
investeringsobjekt att upphora med ohallbar verksamhet. Fonden arbetar med tre
metoder for att beakta investeringarnas huvudsakliga negativa konsekvenser for
halbarhetsfaktorer: inkludering av bolag med lag miljorelaterad och/eller social inverkan,
exkludering av bolag som bedoms skadliga for miljon och/eller sociala faktorer, samt
paverkansarbete for att fa bolagen att minska sin miljépaverkan och/eller negativa sociala
inverkan.

Aktivt agande: Fonden bedriver paverkansarbete i de fall diar det bedéms gynna
andelsdgare genom att utdva rostratt och soka paverka investeringsobjekt i en mer
hallbar riktning.
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Investeringsstrategi
n styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av

LANCELOT

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anviinds for att vilja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som frimjas av denna finansiella produkt?

Identifiering och inkludering av investeringsobjekt exponerade mot de megatrender
som definierats dar investeringsobjekt véljs ut baserat pa hur val investeringsobjektet
forhaller sig till miljorelaterade eller sociala egenskaper inom sin respektive strukturella
marknad.

Intern analys av varje investeringsobjekt for att sdkerstdlla att det moéter fondens
definierade investeringskriterier dar det basta investeringsobjektet inom respektive
megatrend viljs ut.

Exkludering av investeringsobjekt exponerade mot séarskilda sektorer for att forhindra
investeringar i verksamheter som beddéms skadliga for de miljorelaterade och sociala
egenskaperna som framjas i fonden. Mer information om fondens exkluderingsstrategi
finns tillgdnglig i fondbolagets policy for integrering av hallbarhetsrisker pa
Fondbolagets hemsida under fliken hallbarhet.

De bindande delarna 6vervakas pa l6pande basis. Due diligence gors bade internt och
externt pa en lI6pande basis av tredjepartsleverantérer, som Sustainalytics. Da
standarden for rapportering av icke-finansiella nyckeltal ar under utveckling kan kvalitén
pa tillganglig data, tackning och tillgdnglighet i sig vara problematisk, speciellt fér mindre
investeringsobjekt och investeringsobjekt i utvecklingsmarknader.

Vad dr policyn fér att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Fondbolaget har antagit en sarskild policy for aktiedgarengagemang som dven beskriver
fondbolagets arbete inom miljo-, sociala-, samt styrningsrelaterade fragestallningar.
Utover detta valjer férvaltaren av fonden ut investeringobjekt baserat pa god styrning
genom att bedéma villkor for anstallda, ersattningssystem samt ledningsstrukturer.
Fonden exkluderar investeringsobjekt som bryter mot internationella normer och
konventioner relaterade till rattigheter for anstallda, barnarbete samt korruption och
mutor. Relevanta principer och riktlinjer inkluderar FN Global Compact principer och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.
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Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?
Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala
egenskaper
Fonden forvantas allokera 60-120% till
investeringar som ska framja miljorelaterade
eller sociala egenskaper

Nr 2 Annat

Fonden forvantas allokera -20 - 40% till kassa,
derivat, eller andra investeringar dar det finns
otillrackligt med data

Investeringar*

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av

den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

*Investeringar innebar fondens net asset value (“NAV”) vilket &r fondens totala marknadsvarde.

Tillgangsallokeringen kan férdandras 6ver tid och procentsatser ska ses som ett genomsnitt dver en
langre tidsperiod. Berdkningar kan forlita sig pa ofullstandig eller inexakt data fran verksamheter

eller tredjepartleverantérer.

Hur uppndr anvindningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper som den

finansiella produkten frémjar?
Fonden kommer primart investera i hallbarhetsrelaterade index, derivat eller indexprodukter om det
finns tillgangligt. For derivat mot enskilda investeringsobjekt som underliggande tillgdng genomfors
samma analys som for den underliggande tillgangen. For derivat med index som underliggande
tillgdng stravar fonden efter att primart anvidnda sig av sadana index som tar hansyn till
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper. Vid avsaknad av sadana instrument kan fonden
investera i andra indexderivat eller indexprodukter som da klassificeras enligt nedan ”Nr 2 Annat”.

Analys genomfors for att minimera exponering mot potentiella investeringsobjekt som inte ar

forenliga med exkluderingskriterierna som namnts ovan.
Vilka investeringar ar inkluderade i “Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det nagra

N

miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Likvida medel kan hallas som kompletterande likviditet eller for riskbalansering och valutarelaterade

derivat kan hallas for riskbalansering. Denna kategori kan ocksa inkludera investeringar i
indexprodukter som ej framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper men som syftar till att
ge en bred exponering, samt andra investeringar dar relevant data inte finns tillganglig. For dessa

TEL +46 8 440 53 80
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investeringar finns inga miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder.
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| :| Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webplatsen:
https://www.lancelot.se/ansvarsfulla-investeringar.
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RAKNEEXEMPEL AVSEENDE ARVODESBERAKNING FOR LANCELOT AVALON A

Exemplet pa nasta sida illustrerar berdkningen av prestationsbaserat arvode under ett ar for de tre investerarna
A, B och C. Investerarna tecknar andelar i fonden vid tre olika tidpunkter och l6ser in andelar vid ett tillfalle. Det
prestationsbaserade arvodet utgdér 20 procent av den del av vardedkningen i fonden som o&verstiger
vardeutvecklingen for fondens jamférelseindex. Om en andelsédgare erhaller en avkastning som understiger
jamforelseindex skall inget prestationsbaserat arvode utga forran tidigare underavkastning (skillnaden mellan
avkastning och jamforelseindex) kompenserats. Alla teckningar antas i exemplet ske i bérjan av den paféljande
manaden och alla inlésningar antas ske i slutet av varje manad. For att géra exemplet mer 6verskadligt gors
teckningarna i hela antal andelar utan beaktande av de regler som géller for lagsta belopp for initial teckning
och tillaggsteckning.

Andelsagare A tecknar 100 andelar den 1 januari och behaller dem under hela aret. Andelsidgare B tecknar 50
andelar den 1 februari och I6ser in hela innehavet den 31 augusti. Andelsdgare C tecknar 100 andelar den 1
augusti och behaller dem under hela aret.

| februari har fonden en 6veravkastning i férhallande till jamforelseindex varfor andelsdgare B erlagger
prestationsbaserad ersattning. Andelsdgare A erlagger inte prestationsbaserad ersattning eftersom denne har
en underavkastning fran januari. En andelsemission utgar darfor till andelsagare A. Andelsemissionen sker pa
féljande satt: Andelskursen justeras sa att vardet av fondandelarna fér den/de andelsdgare som skall erldgga
hogst prestationsbaserat arvode per andel far ett virde pa sina fondandelar som motsvarar vardet efter
prestationsbaserat arvode. Ovriga andelségare far nya andelar i relation s att &ven virdet av deras fondandelar
motsvarar vardet efter prestationsbaserat arvode. Per siste mars erlagger bade andelsidgare A och B
prestationsbaserad ersdttning men A erhaller anda en emission eftersom dennes ersattning per andel ar lagre
an andelsagare B:s. Notera att IB jamforelseindex for den andelsdgare som erlagt arvode (andelsdgare B)
motsvaras av UB marknadsvarde fondandelar efter erlagt prestationsbaserat arvode fran siste februari, medan
IB jamforelseindex fér den andelsagare som ej erlagt arvode (andelsdgare A) motsvaras av UB jamforelseindex
fran siste februari. Detta ar for att fonden tillampar s k high watermark, d v s att inget prestationsbaserat arvode
utgar forran tidigare underavkastning kompenserats.

Per siste april erlagger bade A och B prestationsbaserad ersattning men ingen emission sker eftersom de har
samma ersattning per andel. | maj och juni underavkastar fonden i forhallande till jamforelseindex och
prestationsbaserad ersattning utgar darfor inte. | juli 6vertraffar visserligen fonden sitt jamférelseindex men
eftersom underavkastning fortfarande foreligger sedan prestationsbaserad ersattning senast debiterades, i
april, utgar ingen prestationsbaserad ersattning. Per siste augusti |6ser andelsdgare B in hela sitt innehav.
Notera att tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning ej aterbetalas trots att denne hade en underavkastning
sedan prestationsbaserad ersattning senast erlades.

Andelsiagare C, som tecknade 100 andelar den férste augusti har underavkastning den férsta manaden men
erlagger prestationsbaserad ersattning per siste september eftersom dennes avkastning sedan anskaffning da
overstiger jamforelseindex. Andelsagare A har vid det tillfdllet fortfarande underavkastning sedan ersattning
senast erlades och erldgger darfor inte nagon prestationsbaserad ersattning och erhaller darfor en emission.
Per siste oktober erldgger bade andelsdgare A och C prestationsbaserad ersattning men A har en lagre
ersattning per andel och erhaller darfor ocksa en emission. | saval november som december uppvisar fonden
en Overavkastning i forhallande till jamforelseindex och bada kvarvarande andelsigare erlagger darfor
prestationsbaserad ersattning men erhaller ingen emission eftersom de har samma arvode per andel.
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Avkastning fore

prestationsbaserat Utveckling jam- kurs fore ev kurs efter ev

BOX 16172, SE-103 23 STOCKHOLM

arvode

Ar1

IB Januari

Jan 3%
Feb 2%
Mars 4%
April 2%
Maj -4%
Juni 3%
Juli 1%
Aug -1%
Sep 2%
Okt 5%
Nov 1%
Dec 3%

LANCELOT

forelseindex

6%
1%
-1%
1%
-3%
6%
-1%
2%
-2%
3%
-1%
2%

NYBROKAJEN 7

Andels- Andels-
emission emission
10 000,00 10000,00
10300,00 10300,00
10506,00 10485,40
10904,82 10799,96
11 015,96 10994,36
10554,59 10554,59
10871,22 10871,22
10979,94 10979,94
10 870,14 " 10 870,14
11087,54 11065,14
11618,40 11574,14
11689,88 11643,58
11992,89 11969,60

Andelsdgare
A

100,00

0,20
0,37

0,20
0,18

Andelsdgare
B

50,00

-50,00

TEL +46 8 440 53 80
FAX +46 8 440 53 85

Andelsdgare
C

100,00

Totalt

100,00
50,00
0,20
0,37
0,00
0,00
0,00
100,00
-50,00
0,20
0,18
0,00
0,00
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Jan

Feb

Mars

April

Maj

Juni

Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning
Vérde jamforelseindex

Over-/underavkastning

Debiterat arvode

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning

Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning
Varde jamforelseindex

Over-/underavkastning

Debiterat arvode

Marknadsvéarde efter prestationsbaserad ersattning

Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning
Vérde jamforelseindex

Over-/underavkastning

Debiterat arvode

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning

Marknadsvarde fére prestationsbaserad ersattning
Varde jamforelseindex

Over-/underavkastning

Debiterat arvode

Marknadsvéarde efter prestationsbaserad ersattning

Marknadsvarde fére prestationsbaserad ersattning
Vérde jamforelseindex

Over-/underavkastning

Debiterat arvode

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning

Marknadsvéarde fére prestationsbaserad ersattning
Vérde jamforelseindex

Over-/underavkastning

Debiterat arvode

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning

BOX 16172, SE-103 23 STOCKHOLM
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Andelsagare
A

1030000
1060000
-30 000

0
1030000

1050 600
1070600
-20 000

0

1050 600

1092624
1059 894
32730

6 546
1086 078

1107 800
1096 939
10861
2172
1105627

1061402
1072459
-11056

0
1061402

1093 244
1136 806
-43 562

0

1093 244

TEL +46 8 440 53 80
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Andelsdgare Andelsdgare

B C

o O O O o

525300
520150
5150
1030
524270

545241
519 027
26214
5243
539998

550 798
545398
5400
1080
549718

527729
533227
-5 497
0
527729

543561
565220
-21 659

0
543 561
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Juli

Aug

Sep

Okt

Nov

Dec
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Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning
Varde jamforelseindex

Over-/underavkastning

Debiterat arvode

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning

Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning
Varde jamforelseindex

Over-/underavkastning

Debiterat arvode

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning

Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning
Varde jamforelseindex

Over-/underavkastning

Debiterat arvode

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning

Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning
Varde jamforelseindex

Over-/underavkastning

Debiterat arvode

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning

Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning
Varde jamforelseindex

Over-/underavkastning

Debiterat arvode

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning

Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning
Varde jamforelseindex

Over-/underavkastning

Debiterat arvode

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning

BOX 16172, SE-103 23 STOCKHOLM
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1104177
1125438
-21261

0
1104177

10931357

1147947
-54 812

0
1093135

1114998
1124988
-9990

0
1114998

1170748
1158737
12 010
2402
1168 346

1180029
1156662
23 367
4673
1175356

1210616
1198 863
11754
2351
1208 266
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548 997
559 568
-10571

0
548 997

543 507
570759
-27 252

0
543 507

O O O o o O O O o o O O O o o

O O O oo

O O O oo

1087014
1119954
-32 940

0
1087014

1108754
1097 554
11200
2240
1106514

1161 840
1139710
22130
4426
1157414

1168988
1145 840
23148
4630
1164358

1199289
1187 645
11 644
2329
1196 960
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RAKNEEXEMPEL AVSEENDE ARVODESBERAKNING FOR LANCELOT AVALON B

Exemplet pa nasta sida illustrerar berdkningen av prestationsbaserat arvode under sju perioder. Det
prestationsbaserade arvodet berdknas kollektivt vilket innebér att den niva dar arvode utgédr ar samma for alla
andelsagare. Det prestationsbaserade arvodet utgor 20 procent av den del av fondens vardedkning som 6verstiger
vardeutvecklingen for fondens jamférelseindex. Om fondens andelsédgare erhaller en avkastning som understiger
jamforelseindex skall inget prestationsbaserat arvode utgd forrdn tidigare underavkastning (skillnaden mellan
avkastning och jamforelseindex) kompenserats.

Den forsta perioden har fonden en 6veravkastning i férhallande till jamforelseindex. Fondens andelsdgare erlagger
prestationsbaserad ersattning.

Under den andra perioden underavkastar fonden i forhallande till jamforelseindex och prestationsbaserad
ersattning utgar darfor inte. IB jamforelseindex for fondens andelsdgare motsvaras av det hogre av marknadsvarde
efter prestationsbaserad ersattning fran foregaende period och UB jamforelseindex fran foregaende period. Detta
pa grund av att fonden tillampar s.k. high watermark, d v s inget prestationsbaserat arvode utgar forrdn tidigare
underavkastning kompenserats.

Den tredje perioden overtraffar visserligen fonden sitt jamforelseindex men eftersom underavkastning fortfarande
foreligger sedan prestationsbaserad ersattning senast debiterades, i period ett, utgar ingen prestationsbaserad
ersattning.

Fondens andelsdgare erlagger prestationsbaserad ersattning i den fjarde perioden eftersom tidigare
underavkastning kompenserats och avkastningen dverstiger jamférelseindex.

Under den femteperioden erldgger fondens andelsdgare prestationsbaserad ersattning.

Den sjatte perioden underavkastar fonden i forhallande till jamférelseindex och prestationsbaserad ersattning utgar
darfor inte.

Avkastningen i fonden och jamférelseindex ar noll under den sjunde perioden och ingen prestationsbaserad
ersattning utgar.

Andelsagare som tecknar andelar i period tvd och l6ser in hela innehavet i period tre kommer att ha en
Overavkastning i forhallande till jamforelseindex men inte erldgga nagon prestationsbaserad avkastning. Detta
eftersom underavkastning fér fonden som helhet fortfarande foreligger sedan prestationsbaserad ersattning senast
debiterades.

Andelsdgare som tecknar andelar i period fyra och I6ser in hela innehavet i period fem kommer att ha en negativ
avkastning och anda erlagga prestationsbaserad avkastning. Detta eftersom fonden har en relativ 6veravkastning i
forhallande till jamforelseindex.
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Avkastning fore Utveckling Andelskurs fire Andelskurs efter Totalt antal andelar

prestationshaserat arvode jamférelseindex prestationsbaseratarvode  prestationshaseratarvode Camelot B NAY|
1B 100,00 100,00 1000,00 100 000|
1 10% 1% 110,00 108,20 1000,00 108 200
2 -10% 1% 97,38 97,38 1 000,00 97 380
3 10% 1% 107,12 107,12 1000,00 107 118
4 20% 1% 128,54 125,13 1000,00 125129
5 -1% -5% 123,88 122,88 1000,00 122877
B 1% 5% 12411 12411 1 000,00 124105
7 0% 0% 124,11 124,11 1 000,00 124 105

1 Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 110 000

Varde jamforelseindex 101 DD

Over-funderavkastning 9 D00

Debiterat arvode 1 200D

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 108 200

2 Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 97 380

Varde jamfarelseindex 109 282

Over-funderavkastning -11 902

Debiterat arvode D

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 97 380

3 Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 107 118

Varde jamforelseindex 110 375

Over-funderavkastning -3 257

Debiterat arvode 0

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 107 118

4 Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 128 542

Varde jamfarelseindex 111 479

Over-funderavkastning 17 063

Debiterat arvode 3413

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 125 129

5 Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 1235 B7B

Varde jamforelseindex 118 873

Over-funderavkastning 5 005

Debiterat arvode 1001

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 122 877

B Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 124 105

Varde jamfarelseindex 129 021

Over-funderavkastning -4 915

Debiterat arvode 0

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 124 105

7 Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 124 105

Varde jamfarelseindex 129 021

Over-funderavkastning -4 915

Debiterat arvode 0

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 124 105
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Bilaga 7

HISTORISK AVKASTNING OCH AKTIV RISK

LANCELOT AVALON A
JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC HELAR
2012 Avalon A 1,7% 2,8% 4,5%
Index 3,1% 2,1% 5,2%
2013 Avalon A 8,0% 2,6% 1,0% -1,0% 0,4% -2,0% 6,5% 4,8% 6,0% 3,0% 4,6% 2,2% 42,0%
Index 5,5% 3,6% 0,9% 2,1% 2,1% -5,0% 7,2% -1,0% 4,1% 1,7% 2,3% 2,1% 28,0%
2014 Avalon A -2,2% 4,4% 2,9% -2,3% 2,7% -2,5% -1,2% 0,1% -6,1% -1,0% 7,1% 4,8% 6,1%
Index -1,7% 6,1% 0,6% 1,9% 3,7% -1,4% -0,7% 0,6% -0,2% 1,6% 3,4% 1,1% 15,8%
2015 Avalon A 3,5% 10,6% 1,8% 5,4% 1,5% -6,0% 4,7% -6,9% 0,4% 7,0% 6,1% -0,6% 29,3%
Index 7,1% 8,1% 0,0% 0,2% 1,2% -6,4% 5,0% -5,9% -4,4% 6,9% 3,6% -4,0% 10,4%
2016 Avalon A -7,7% -2,3% 1,7% -3,0% 4,1% -6,2% 8,5% 5,5% 0,8% -2,3% -1,4% 6,0% 2,5%
Index -7,1% 2,0% 1,9% 0,9% 2,5% -3,6% 5,5% 2,5% 1,8% -0,9% 1,4% 2,9% 9,6%
2017 Avalon A 0,6% 2,1% 1,3% 4,4% 4,8% 2,0% -1,0% -1,2% 5,1% -1,4% -1,2% 2,3% 18,9%
Index 1,2% 2,9% 2,1% 4,4% 1,7% -2,0% -3,0% -0,9% 5,6% 2,1% -3,5% -1,3% 9,5%
2018 Avalon A 1,1% -7,2% -1,1% 2,5% 3,4% 0,9% 9,5% 5,1% 1,9% -6,1% -2,1% -5,6% 1,2%
Index 1,6% -0,7% -1,3% 4,4% -0,1% 0,3% 4,1% 2,6% 0,1% -7,1% -1,6% -6,0% -4,4%
2019 Avalon A 9,0% 2,8% 1,5% 7,2% -0,6% 7,4% 1,1% -4,4% 0,9% 2,1% 4,9% 1,3% 37,7%
Index 7,7% 4,0% 1,1% 7,2% -6,9% 6,8% 0,2% -1,2% 2,9% 4,0% 2,0% 3,5% 35,0%
2020 Avalon A 4,3% -3,4% -7,3% 10,3% 7,2% 7,1% 7,9% 4,5% 6,7% -6,0% 13,6% 5,9% 61,0%
Index 1,0% -6,6%  -13,3% 8,5% 5,5% 2,3% 4,1% 3,7% 4,5% -5,9% 11,4% 1,3% 14,8%
2021 Avalon A 3,0% 8,8% 2,0% 2,6% -0,3% -4,0% -0,5% -2,1% -10,2% 0,3% 0,4% 3,6% 2,4%
Index 2,5% 3,0% 8,2% 3,7% 2,5% 0,7% 7,5% 0,5% -6,2% 5,0% 1,7% 5,2% 39,3%
2022 Avalon A -11,3% -8,8% -0,2% -7,6% 2,5% -7,6% 7,2% -4,3% -4,8% 4,5% 0,4% -1,6% -28,8%
Index -9,9% -6,9% 2,5% -3,9% -1,1%  -11,9% 12,2% -7,2% -7,3% 6,4% 7,3% -2,7% -22,8%
2023 Avalon A 4,8% 0,1% -3,7% 4,9% -0,3% 1,7% 3,3% -7,3% -1,4% 1,4% 17,5% 10,5% 33,4%
Index 7,9% 1,2% -0,4% 3,0% -2,7% 2,1% -0,3% -3,7% -2,0% -3,5% 9,2% 8,2% 19,2%

LANCELOT AVALON B
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JAN FEB MAR APR MAJ JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEC HELAR
2020 Avalon B -6,7% 13,6% 5,8% 12,1%
Index 5,9%  11,4%  13%| 14,8%
2021 AvalonB 3,1% 7,8% 2,0% 26% -04%  -40% -05%  -22% -10,2% 0,2% 04%  3,6%| 12%
Index 2,5% 3,0% 8,2% 3,7% 2,5% 0,7% 7,5% 05%  -6,2% 5,0% 1,7%  52%| 39,4%
2027 AvalonB -11,3%  -88%  03%  -7,6% 2,4%  -1,7% 72%  -43%  -4,8% 4,4% 04%  -1,7%| -29,0%
naex -3,9% -0,9% ,270 -3,97% -L,1%  -11,9% ,270 -1,2% -/,57% ,470 270 -2,/ | -22,67%
Ind 9,9% 6,9% 2,5% 3,9% 11% -11,9%  12,2% 7,2% 7,3% 6,4% 7,3% 2,7% | -22,8%
2023 AvalonB 4,7% 01%  -3,7% 48%  -0,3% 1,6% 32%  -1,3%  -1,4% 13% 17,4% 10,5% | 33,0%
Index 7,9% 12%  -0,4% 3,0%  -2,7% 2,1%  -03%  -37%  -20%  -3,5% 92%  82%| 19,2%
LANCELOT AVALON MASTER
JAN FEB MAR APR MAJ JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEC HELAR
;"a'm‘ 34%  -59%  14,2% 71% | 19,0%
2020 aster
Index 45%  -59% 11,4%  13%| 14,8%
'I‘\\n"a'°" 33% 10,3% 2,1% 2,7%  -03% -39% -04%  -21% -10,1% 0,3% 0,5% 3,7% 4,9%
2021 aster
Index 2,5% 3,0% 8,2% 3,7% 2,5% 0,7% 7,5% 05%  -6,2% 5,0% 1,7%  52%| 39,4%
;"a'm‘ -11,2%  -8,7%  -01%  -7,5% 2,5%  -1,7% 73%  -42%  -47% 4,6% 0,5% -15%| -28,1%
2022 aster
Index 9,9%  -6,9% 2,5%  -3,9%  -1,1% -11,9%  12,2%  -72%  -7,3% 6,4% 73%  -2,7%| -22,8%
Avalon 34.8%
2023 Master 4,9% 02%  -3,6% 49%  -0,2% 1,7% 33%  -72%  -1,3% 1,4% 17,6% 10,6% s
Index 7,9% 1,2%  -0,4% 3,0%  -2,7% 21%  -03%  -37%  -2,0%  -3,5% 92%  82%| 19,2%
AKTIV RISK LANCELOT (%)
Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet aktiv risk (tracking error). Berdkningen av
aktiv risk baseras pa manadsdata fran de tva senaste kalenderaren. Fonden &ar aktivt forvaltad vilket
resulterar i en fér marknaden relativt hog aktivitetsgrad.
AVALON A
2013 | 2014| 2015| 2016| 2017 | 2018| 2019 | 2020| 2021| 2022
9,5% | 99%| 94%| 86%| 89%| 94%| 8,9%| 13,5% | 12,5%
AVALON B
2013 | 2014| 2015| 2016| 2017 | 2018| 2019 | 2020| 2021 | 2022
12,0%
AVALON MASTER
2013 | 2014 | 2015| 2016| 2017 | 2018| 2019 | 2020| 2021| 2022
12,7%
BOX 16172, SE-103 23 STOCKHOLM TEL +46 8 440 53 80
LANCELOT NYBROKAIJEN 7 FAX +46 8 440 53 85 www.lancelot.se



	Främjande av miljörelaterade och sociala egenskaper
	Exkludering av sektorer
	Huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer (“PAI”)

