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Att spara i fonder ar foérenat med risk eftersom det inte finns nagon garanti for framtida avkastning. En fonds varde kan komma att
variera 6ver tiden och ogynnsam marknadsutveckling kan leda till att investerare inte far tillbaka det insatta kapitalet. Historisk
avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning,
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ARSBERATTELSE
LANCELOT CAMELOT MAS

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Lancelot Asset Management
Aktiebolag, 556562—-9705, far harmed avge halvarsredogorelse for perioden
2023-01-01- 2023-06-30 avseende Lancelot Camelot Master, 515602—-8713.

FONDFORMOGENHET

Lancelot Camelot Master ar 6ppen for teckning och inlésen av fondandelar
dagligen. Vid utgangen av 2022 uppgick fondformogenheten till 4 607
MSEK. Under forsta halvaret 2023 tecknades nya andelar for 60 MSEK och
andelar inlostes for 152 MSEK. Periodens resultat uppgick till 789 MSEK. Per
den 30 juni 2023 uppgick den totala fondformogenheten till 5 304 MSEK.

FORVALTNINGENS MAL OCH INRIKNING

Fonden ar en specialmottagarfond med relativt stora frihetsgrader vars
malsdttning ar att uppna en avkastning som pa lang sikt vasentligen
overstiger den allméanna boérsutvecklingen. Fondens inriktning ar mot aktier
och aktierelaterade instrument. Fondens placeringsfilosofi baseras pa en
aktiv forvaltning, vilket innebar att fonden bestar av ett begransat antal
aktieinnehav. Investeringar sker huvudsakligen i Europa och USA. Fonden
kan variera aktieandelen mellan 60 och 120 procent av fondens vérde, vilket
skapar mojligheter att parera borsnedgangar respektive na extra havstang
vid uppgangar. Nar aktieandelen understiger 100 procent av fondens varde
placeras Overskottet normalt i dagslan eller pa konto i kreditinstitut. Fonden
har dven mojlighet att genomfora blankningsstrategier samt att anvanda
derivatinstrument.

Investeringsprocessen ar i huvudsak tematiskt orienterad och baserad pa att
analysera och investera i marknadsledande bolag inom hallbara strukturella
tillvaxttrender. Inom ramen for detta investeras i 8-10 omraden som
bedoms hallbart ha strukturellt hogre tillvaxt an BNP under de kommande
5-10 aren. Den Overgripande aktieandelen bestams oavhangigt av ett
selektivt urval av ledande bors- och makroindikatorer.

FONDENS AVKASTNING OCH INNEHAV

Lancelot CamelotAstegmed 17,0% under forstahalvaret 2023. Under samma
period steg fondens jamforelseindex med 19,3 %. Valutaexponeringen, med
hansyn taget till gjorda valutaforsakringar, har i genomsnitt fordelat sig pa
procent 67 USD, 6 procent EUR, 11 procent HKD, 9 procent GBP, 3 procent
SEK samt 7 procent CHF. De innehav som bidrog mest positivt till fondens
vardeutveckling var Microsoft och Nvent Electric. Mest negativ paverkan pa
resultatet hade innehaven i Grand City Properties och Nasdag.

VASENTLIGA RISKER FORKNIPPADE MED INNEHAVEN

Fonden placerar i ett begrdnsat antal aktier och dess aktieandel kan variera
mellan 60 — 120 procent. Harutover hanteras fondens valutaexponering
aktivt. Fonden ar darfor exponerad for den generella utvecklingen pa de
globala aktiemarknaderna men ocksa utvecklingen av de enskilda aktier
som ingar i fonden. Fonden ar dartill forknippad med valutarisk eftersom
den framst placerar i annan valuta an SEK. Hur val férvaltningen lyckas i val
av aktieexponering, val av enskilda aktier och val av valutaexponering ar
darfor avgorande for fondens mojlighet att uppna sin malsattning. Generell
aktiemarknadsrisk, koncentrationsrisk och valutarisk ar darfor de storsta
riskerna fonden exponeras for pa grund av sin placeringsinriktning. For
utforligare beskrivning av de risker fonden ar exponerad for hanvisas till
fondens informationsbroschyr.

REDOVISNINGSPRINCIPER, VARDERINGSPRINCIPER, RISKBE-
DOMNINGSMETOD OCH HANDEL MED DERIVATINSTRUMENT

Halvarsredogorelserna har upprattats i enlighet med lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Finansiella instrument som
fonden innehar varderas utifrdn gallande marknadsvarde. Overlatbara
aktierelaterade vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande eller ar foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad, som &r reglerad och 6ppen for allmanheten varderas
med senaste betalkurs. Skulle sddan betalkurs inte finnas tillganglig, eller
om den enligt bolagets uppfattning ar missvisande, anvands ett genomsnitt
av senaste kop- och saljkurs. For mer detaljerad information om fondens
varderingsprinciper se fondens fondbestdmmelser.

Fonden far handla med derivatinstrument men anvander sig av detta i
mycket begransad omfattning. Fondens totala exponering beraknas utifran
atagandemetoden. Fonden har under perioden vare sig lanat in eller ut
aktier eller ingatt totalavkastningsswappar.

HANTERING AV KALLSKATT PA UTDELNING FRAN UTLANDSKA
BOLAG

Skattelagstiftningen for investeringsfonder i Sverige har andrats fran och med
2012, varfor det per balansdagen rader en osdkerhet kring hur beskattning
av utdelningar fran utlandska bolag fran olika lander skall hanteras. Fonden
har redovisat erhallen nedsatt kallskatt for utdelningar fran vissa utlandska
innehav. Med anledning av radande osédkerhet kan det framover, beroende
pa utfall, uppsta kostnader som belastar fonden hanfoérliga till hanteringen
av kallskatt pa utdelning fran utlandska bolag.



LANCELOT CAMELOT MASTER

FORVALTARKOMMENTAR

Efter ett besvarligt 2022 dar samtliga tillgangsslag visade negativ avkastning
sa kom forsta halvaret 2023 som en valkommen férdndring, dar bade
aktier och obligationer gav positiv avkastning. Lancelot Camelot A steg
med 17,0 % under forsta halvaret 2023 och fondens jamforelseindex steg
under samma period med 19,3 %. Mer dn hela denna avvikelse mot index
uppstod under januari manad dar fonden missgynnades av att vara forsiktigt
positionerad i saval vardepappersval som aktieexponering. Uppgangen
pa aktiemarknaden har varit ovanlig satillvida att den har varit en av de
smalaste uppgangarna nagonsin: de 10 storsta aktierna har statt for éver
80 % av arsavkastningen pa amerikanska S&P index, vilket &r nagot av ett
rekord. Aktieexponeringen i Camelot Master har i snitt under aret varit 85,9
%, vilket innebar att vardepappersvalet har varit positivt under aret medan
den laga aktieexponeringen har statt for mer an hela underavkastningen
mot index. Alltmedan vi har valt ratt aktier i portféljen sasom Microsoft
(+47 %), Nvent (+40 %) och Tesla (+136 %), har vi har helt enkelt varit for
forsiktiga i allokeringen. Var gick vi fel i bedémningen?

Den allokeringsmodell som vi anvander av bestar av tre grundlaggande
parametrar:

e Framtiden ska vara ljusare &n nuet. Detta har historiskt manifesterats av
en stigande yieldkurva (langa rantor ska saledes vara hogre &én korta rantor).
Detta ar den enda indikatorn som har forutspatt samtliga borsnedgangar
under de senaste 75 aren.

e Den upplevda risken i marknaden ska vara hog (méats genom en hog
volatilitet) och ska kunna komma ned. Historiskt har det alltid varit ratt att
kopa aktier ndr den upplevda risken har varit forhojd.

¢ Varderingen, matt som riskpremien pa aktier jamfort med obligationer,
ska vara hog. Man ska alltsa kbpa aktier nar man far betalt att ta risk, vilket
historiskt ocksa har varit en vinnande strategi.

Under aret har samtliga dessa indikatorer varit negativa, det vill sdga visat
pa att vi borde vara forsiktiga och snarare dra ned aktieallokeringen an
att 6ka den. Yieldkurvan har varit inverterad hela aret, ett sakert tecken
pa att rantemarknaden tror pa en kommande recession. Saledes har det
funnits en tydlig dissonans mellan aktiemarknaden och réantemarknaden,
dar aktiemarknaden uppenbart tror pa ett mjuklandningsscenario eller
"stronger for longer”, medan rantemarknaden har varit betydligt mer
pessimistisk. Eftersom var primara indikator bygger pa yieldkurvan som
baseras pa rantemarknaden har den saledes visat oss till en mer forsiktig
instalining an aktiemarknadens tolkning av nulaget. Utover detta har ocksa
bade riskindikatorn och varderingen av aktiemarknaden pekat i samma
riktning, det vill séga att man bor vara forsiktig i detta lage.

Det har inte saknats riskmoment under aret. | mars gick tre regionala
banker i USA, samt den anrika schweiziska banken Credit Suisse, i konkurs
efter att ha drabbats av massuttag av inlaningsmedel. Detta efter att ha
missbedomt riskerna pa rantemarknaden som en féljd av atstramningen av
likviditet. Centralbanker och regulatorer reagerade blixtsnabbt med att 6ka
likviditetsramarna och se till att bankernas tillgdngar och skulder Gvertogs
av storre, konkurrerande banker till vrakpris — den enes dod, den andres
brod. Den hastiga reaktionen gjorde att svallvagorna fran bankkonkurserna
kunde minimeras och hanteras. Det ar daremot hogst troligt att 6kningen
av likviditet fran hanteringen har bidragit till att stabilisera och stadfésta
uppgangen pa aktiemarknaden, vilken forlitar sig pa att centralbankerna
kommer till undsattning om det uppstar problem. Detta star i viss kontrast
till att centralbankerna har fortsatt att hoja rantorna under hela aret.

Totalt sett har likviditeten varit negativ och atstramande, bade i form av
kraftiga hojningar och s.k. kvantitativ atstramning, dvs att centralbanker
aktivt saljer tillgangar och minskar penningmangden. Det ar forsta gangen
pa 6ver 50 ar som penningmangden faktiskt krymper bade i USA och Europa.
Utover detta sa har foretagsvinster reviderats ned, Kinas ekonomiska
aterhamtning har avstannat och det framatblickande ISM, inkdpschefernas
index, ar i skrivande stund klart fallande (46 dar en siffra under 50 indikerar
ekonomisk kontraktion). Kort sagt ar det mycket som har talat emot den
stigande borstrenden utifran makroekonomiska indikatorer.

Férvaltare Per Hedberg och Christian Granquist

Vad gor vi nu? Var grundtes har ju fram tills nu baserats pa att en ny hallbar
borsuppgang bor inledas med att centralbanker borjar sanka réantan och/
eller avsluta den kvantitativa atstramningen. Men vi vet ocksa historiskt att
uppgang kan foda vidare uppgang, man kommer helt enkelt ganska langt
pa optimism. Betyder det att den rekyl eller bérsnedgang vi vantat pa bara
ar forsenad eller att den helt uteblir? Detta far den narmaste tiden utvisa,
innan arets slut kommer vi med all sékerhet veta mer och ta beslut darefter.

Vad géller val av investeringsteman och bolag har aret varit mer lyckosamt.
Vi ansag ganska tidigt efter att Chat GPT lanserades i hostas att detta var
sa omvalvande att vi inte vagade std utanfor exponering mot Al. Denna
megatrend kommer med stor sannolikhet att dominera diskussioner bade
pa borsgolv och styrelserum i sakert ett decennium. Eftersom temat ar tidigt
i sin utveckling har vi emellertid valt att sprida risken genom att ta flera och
relativt sma Al-relaterade positioner inom bade hard-- och mjukvarubolag
sasom Nvidia, AMD och Snowflake, utéver att 6ka pa tidiga innehav sasom
Microsoft och Google som samtliga har utvecklats starkt i ar. Hartill valde vi
att kopa in Tesla i slutet av forra aret, vilka i sin exponering mot sjélvkérande
bilar har koppling till bade Al och energiomstallning.

Energiomstdllningen &r det andra omraddet dar vi under aret har
Okat exponeringen och gjort flest nyinvesteringar: SPIE (europeisk
marknadsledare pa projektledning inom energiomstallning), Solaredge
(global marknadsledare pa vaxelriktare for solpaneler) samt Darling
Ingredients (marknadsledare pa atervinning av matolja till brénsle). Medan
SPIE har gatt bra under perioden (+29 %) har Solaredge och Darling
utvecklats nagot samre (-1 % resp. +7 %). Energiomstallningen ar aven
det nagot som vi tror kommer att paga under minst ett decennium och
vi anser att framtiden ser ljus ut. Utover stark vinsttillvaxt inom dessa tva
teman tror vi att investeringar i tillvaxtaktier kommer att gynnas av att den
uppatgaende rantetrenden avstannar och sedermera vander ned — detta
brukar gynna varderingen av tillvéxtbolag. En forutsattning for detta ar att
takten i inflationen fortsatter att avmattas.

Sammanfattningsvis kanner vi oss optimistiska infor vara investeringsteman
och portféljbolag och kommer att anvanda resterande del av aret for att
utvdrdera om det ar dags att bli mer optimistiska dven pa allokeringsfronten
och 6ka aktieandelen.

MARKNADSUTVECKLING

| USA steg S&P med 16 % medan Europa (Euro Stoxx 50) steg med 16 %
och Stockholmsborsen (SIX Return) steg med 11 %, allt uttryck i lokal
valuta. Varldsindex i lokal valuta steg med 15 % och matt i svenska kronor
blev kursuppgangen 19 %. Pa valutamarknaden steg dollarn med 4% mot
kronan medan euron steg med 5 %. Obligationsrdantorna sjonk | USA: rantan
pa 10-ariga statsobligationer gick fran 3,88 % till 3,84 % vid periodens slut.
Den tyska motsvarigheten sjonk fran 2,56 % till 2,28 % medan den svenska
10-arsrantan steg fran 2,38 % till 2,52 %.




RAKENSKAPER OCH NYCKELTAL

BALANSRAKNING

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR

Overlatbara viardepapper med positivt marknadsvirde, not 1 4563847 4545929
Bankmedel och 6vriga likvida medel 735027 107 336
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter, not 2 13 093 12 320
Ovriga tillgangar 13 753 -
Summa tillgadngar 5325719 4665585
SKULDER

Finansiella instrument med negativt marknadsvarde, not 1 158 7 405
Derivatinstrument OTC med negativt marknadsvarde - 36739
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 196 89
Ovriga skulder, not 3 21072 14512
Summa skulder 48 564 58 745
FONDFORMOGENHET 5304293 4606840
NOTER

Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2023-06-30 2022-12-31
Upplupna utdelningar 2415 3242
Upplupen ranta 3051 -
Upplupna restitutioner 7627 9078
SUMMA 13093 12 320
Not 3 GVRIGA SKULDER | TSEK 2023-06-30 2022-12-31
Fondlikvidskuld - -
Skuld avseende inlésen per 31 december 21072 14512
SUMMA 21072 14 512

LANCELOT CAMELOT MASTER



LANCELOT CAMELOT MASTER

RAKENSKAPER OCH NYCKELTAL

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET - Lancelot Camelot Master

Belopp i TSEK 2023-06" 2022 2021 2020
Ingdende fondférmégenhet 1 januari 4606840 5507909 4203811 4276327
Transaktioner under aret
i Andelsutgivning 60 065 58727 188 368 213588
1 Andelsinlosen -152011 -489344  -283811 -358557
i Utdelning - - - -
Arets resultat 789400 -470452 1399542 72453
Total fondférmogenhet vid periodens slut 5304 293 4 606 840 5507909 4203811
Antal utelépande fondandelar 22295008 22710119 24823577 25330192
Andelsvarde, SEK 238 203 222 166
Avkastning? 18% -9% 34% 2%
Jamforelseindex, %° 19% -6% 35% 2%
2019 2018 2017 20162
Ingaende fondférmogenhet 1 januari 3192258 2679760 2188466 -
Transaktioner under aret
1 Andelsutgivning 244790 584476 206420 2194053
i Andelsinlsen -243294 -179 105 -61216 -1846
1 Utdelning - - - -
Arets resultat 1082574 107 127 346 090 -3740
Total fondféormogenhet vid periodens slut 4 276 327 3192258 2679760 2188466
Antal utelé6pande fondandelar 2629021826 298 021 23215377 21921777
Andelsvarde, SEK 163 121 115 100
Avkastning? 32% 6% 16% -0%
Jamforelseindex, %* 33% -1% 10% 1%

1 Avser perioden 2016-11-21 - 2016-12-31, d v s fran fondens startdatum.

2 Visar avkastning per 2022-06-30

3 Notera att halvarsredogérelsen dr upprattade med andra valutakurser &r de som anvéndes vid berdk-

ning av handels-NAV och att ovan avksatningssiffror redovisas for handels-NAV.

INNEHAYV 2023-06-30
Not 1 FONDENS INNEHAV 2023-06-30 Noterade finansiella instrument

Overlatbara vardepapper med positivt marknadsvirde (Kategori 1)

AKTIERELATERADE Andel av
fond-

Marknads- férmogen-

Noterade vid svensk eller utlandsk bors Valuta Antal  varde (TSEK) het
BELIMO HOLDING-R CHF 15 000 80 660 2%
FLUIDRA SA EUR 700 000 146 908 3%
GRAND CITY PROPERTIES EUR 954 396 80827 2%
SPIE SA EUR 450 000 156 783 3%
BRITVIC PLC GBP 990 000 116 076 2%
NATWEST GROUP PLC GBP 5150 000 169 863 3%
RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 280 000 226 740 4%
CHINA SHINEWAY PHARM HKD 11 500 000 139777 3%
SHIMANO INC JPY 60 000 107 492 2%
ADVANCED MICRO DEVICES usD 41032 50412 1%
ALPHABET INC-CL A usD 207 000 267 247 5%
CARRIER GLOB usD 210000 112 593 2%
DARLING INGREDIENTS usD 190 000 130724 2%
GARTNER INC usb 7 000 26 448 0%
INTUITIVE SURGICAL | usD 10 000 36881 1%
JP MORGAN CHASE & CO usD 148 000 232 163 4%
LKQ CORP usD 190 000 119 412 2%
MICROSOFT usD 114 600 420921 8%
NOVANTA INC usD 15 000 29785 1%
NVENT ELECTRIC PLC usD 509 100 283720 5%
NVIDIA CORP usD 12 200 55663 1%
PATTERSON COS INC usD 275 000 98 651 2%
PFIZER INC usb 310 000 122 642 2%
S&P GLOBAL INC usD 55565 240 256 5%
SNOWFLAKE INC usD 26 000 49 350 1%
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC usbD 40 000 116 076 2%
SYNOPSYS INC usD 5500 25 829 0%
TE CONNECTIVITY usb 120 000 181 407 3%
TESLA INC usb 40 000 112 935 2%
THERMO FISHER SCIENT usb 40 000 225098 4%
VISA usb 116 200 297 633 6%
WASTE MANAGEMENT INC usb 55 000 102 875 2%
Summa overlatbara viardepapper 4563 847 86%

Ovriga derivatinstrument (Kategori 2)

Andel av

AKTIERELATERADE fond-

Marknads- formogen-

Noterade vid svensk eller utlandsk bors Valuta Antal  varde (TSEK) het

TESLA PUTS usb -110 -158 -0%

Summa 6vriga derivatinstrument -158 -0%
Derivatinstrument OTC (Kategori 7)

VALUTARELATERADE Andel av

fond-

Marknads- formogen-

QoTC Valuta Antal  vérde (TSEK) het

FX-Fwd usb 0 0 0%

Summa finansiella instrument, netto 0 0%

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4563 689 86%

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 740 605 14%

TOTAL FONDFORMOGENHET 5304 293 100%




ARSBERATTELSE
LANCELOT CAMELOT A

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Lancelot Asset Management
Aktiebolag, 556562—9705, far harmed avge halvarsredogorelse for perioden
2023-01-01- 2023-06-30 avseende Lancelot Camelot A, 504400-9305.

FORVALTNINGENS MAL OCH INRIKNING

Fonden &r en specialmatarfond vars mal ar att genom investeringar i
specialmottagarfonden Lancelot Camelot Master uppna en avkastning som
overstiger den allménna borsutvecklingen, med vilket avses utvecklingen av MSCI
World NDTR uttryckt i SEK. Fonden placerar minst 90 procent av fondens varde i
Lancelot Camelot Master. Fonden far dga fondandelar motsvarande 100 procent
av andelarna i Lancelot Camelot Master. Fér en beskrivning av mottagarfondens
mal och inriktning héanvisas till Lancelot Camelot Masters halvarsredogorelse.

FONDENS AVKASTNING OCH INNEHAV

Fonden nadde en totalavkastning pa 17,0 % under perioden, att jamféra med
19,3 % for jamforelseindex.Fonden har under perioden enbart haft innehav i
specialmottagarfonden Lancelot Camelot Master och likvida medel pa bank.
Fondens innehav i specialmottagarfonden har under perioden i genomsnitt
uppgatt till 100 % av fondformogenheten. Utforligare kommentar till
avkastning och innehav i mottagarfonden aterfinns i Lancelot Camelot Masters
halvarsredogorelse.

VASENTLIGA RISKER FORKNIPPADE MED INNEHAVEN

Eftersom fonden &r en specialmatarfond som investerar i specialmottagarfonden
Lancelot Camelot Master, dar portfoljforvaltningen sker, dr fondens risker
koncentrerade till fonden Lancelot Camelot Master. Las om riskhanteringen i
Lancelot Camelot Masters halvarsredogorelse.

FONDFORMOGENHET

Lancelot Camelot A ar 6ppen for teckning och inlésen av fondandelar en gang i
manaden. Vid utgangen av 2022 uppgick fondférmogenheten till 4 231 MSEK.
Under férsta halvaret 2023 tecknades nya andelar for 81 MSEK och andelar
inlostes for 153 MSEK. Periodens resultat uppgick till 703 MSEK. Per den 30 juni
2023 uppgick den totala fondférmogenheten till 4 863 MSEK.

REDOVISNINGSPRINCIPER, VARDERINGSPRINCIPER, RISKBE-
DOMNINGSMETOD OCH HANDEL MED DERIVATINSTRUMENT
Halvarsredogorelsen har uppréattats i enlighet med lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fonden ar som regel fullinvesterad
i specialmottagarfonden Lancelot Camelot Master. Vardet pa dessa andelar
utgar fran den senaste varderingen i specialmottagarfonden. For mer detaljerad
information om fondens varderingsprinciper se fondens fondbestammelser samt
Lancelot Camelot Masters halvarsredogorelse.

HANTERING AV KALLSKATT PA UTDELNING FRAN UTLANDSKA
BOLAG

Skattelagstiftningen for investeringsfonder i Sverige har &ndrats fran
och med 2012, varfor det per balansdagen rader en osdkerhet kring hur
beskattning av utdelningar fran utldndska bolag fran olika lander skall
hanteras. Specialmottagarfonden Lancelot Camelot Master har redovisat
erhallen nedsatt kallskatt for utdelningar fran vissa utlandska innehav. Med
anledning av radande osakerhet kan det framover, beroende pa utfall,
uppsta kostnader som belastar fonden hanférliga till hanteringen av kéllskatt
pa utdelning fran utlandska bolag.
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Ovanstdende diagram illustrerar Lancelot Camelot A:s virdeutveckling sedan start i jimférelse med fondens jimférelseindex. Fonden har
sedan fondstart haft en virdeutveckling om 1236,4 % samtidigt som jamférelseindex 6kat med 737,8 %.




LANCELOT CAMELOT A

RAKENSKAPER OCH NYCKELTAL

BALANSRAKNING AVKASTNING OCH NYCKELTAL
Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-12-31 AVKASTNING, % Lancelot Camelot A Jamférelseindex?
TILLGANGAR 2023-06 17,0 19,3
2 s u e .. 2022 -9,5 -5,9
Overlatbara vardepapper med positivt marknadsvarde,
not 1 4862 464 4231291 2021 33,1 35,06
Bankmedel och 6vriga likvida medel 6 549 5534 2020 UsU 188
L ) 2019 31,02 33,09
Ovriga fordringar 20097 14 282
2018 4,35 -0,55
Summa tillgadngar 4889 110 4251 106
2017 14,50 10,31
2016 8,99 15,51
SKULDER 2015 14,29 7,46
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3895 3740 2014 32,71 27,38
Ovriga skulder 22710 15933 2013 22,46 25,16
2012 2,14 47
Summa skulder 26 605 19673 0 ! S
2011 1,82 -2,34
2010 3,80 11,99
FONDFORMOGENHET 4 862 505 4231433
2009 50,37 29,19
2008 -13,81 -34,22
NOTER
2007 8,96 -2,18
Not 1 FONDENS INNEHAV 2022-06-30 Finansiella instrument
2006 19,96 10,34
2005 19,08 29,01
Overlatbara virdepapper med positivt marknadsvirde 2004 4,47 10,20
Andelar i fonder och fondliknande Marknads- Andel av fond- 2003* 39,79 20,19
overlatbara virdepapper Valuta Antal véarde (TSEK)  formdgenhet Sedan fondens start (2003-05-28) 992,96 570,66
Genomsnittlig arsavkastning sedan fondens start 13,34 10,47
Lancelot Camelot Master SEK 20437910 4 862 464 100,0%
SUMMA 4862464 100,0% - —
RISKMATT OCH OVRIGA NYCKELTAL
Standardavvikelse senaste fem aren, % 12,85 14,28
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT, NETTO 4862 464 100,0% Standardavvikelse sedan fondens start, % 11,78 12,87
OVRIGA TILLGANGAR/SKULDER, NETTO 41 0,0% Korrelation mellan Camelot och angivet index sedan fondens
start - 0,87
TOTAL FONDFORMOGENHET 4 862 505 100,0%
Informationskvot sedan fondens start 0,44

1 Avser avkastning sedan fondens start, d v s 2003-05-28 - 2003-12-31.

2 Fondens jamférelseindex utgjordes t o m 2011-04-30 av 50 % MSCI World i SEK och 50 % OMXS30. F r
o0 m 2011-05-01 utgdrs fondens jamférelseindex av MSCI World i SEK med hdnsyn tagen till Gterinvesterad
nettoutdelning. MSCI World i SEK redovisas hdr ddrfér med hénsyn till aterinvesterad nettoutdelning fr o
m 2011-05-01




LANCELOT CAMELOT A

RAKENSKAPER OCH NYCKELTAL

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET - Lancelot Camelot A

Belopp i TSEK 2023-06 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Ingaende fondférmégenhet 1 januari 4231433 5103236 3962018 4014776 3071667 2644510 2180487 2364005 2031981 1232818

Transaktioner under aret

i Andelsutgivning 80906 72833 203956 266134 377231 641165 289847 171400 457000 379 100

1 Andelsinlésen -153 090 -463374  -329651 -330734 -425101 -281823 -148828 -532444  -422388 -45 813

1 Utdelning = - - - - - - - - -
Arets resultat 703 255 -481262 1266913 11842 990978 67815 323004 177526 297412 465876
Total fondformégenhet vid periodens slut 4 862 505 4231433 5103236 3962018 4014776 3071667 2644510 2180487 2364005 2031981
Antal utelopande fondandelar 70 694 71599 77 291 78527 78762 79 289 69 813 65 244 76 635 74273
Andelsvarde, SEK® 68 782 59 099 66 026 50454 50973 38740 37880 33420 30848 27358
Avkastning* 17% -9% 33% 0% 31% 4% 14% 9% 14% 33%
Jamforelseindex, %* 19% -6% 35% 2% 33% -1% 10% 16% 7% 27%
2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003

Ingaende fondférmogenhet 1 januari 898111 783287 664788 432341 141949 140659 321691 157493 326388 370696 -

Transaktioner under aret

1 Andelsutgivning 168000 242812 242 689 353301 183 194 53 256 73734 200134 127 796 28 700 289 800
i Andelsinlésen -46 847 -112388 -120536  -121 808 -8576 -25870  -279 651 -73693  -368 151 -90 996 -
i Utdelning - -36 241 -15788 -15 560 -5023 -4707 -9402 -24 238 -6 475 - -
Arets resultat 213 554 20 641 12134 16 515 120797 -21389 34 287 61995 77934 17 988 80 896
Total fondférmogenhet vid periodens slut 1232818 898111 783 287 664 788 432341 141949 140 659 321691 157 493 326388 370 696
Antal uteldpande fondandelar 58 565 51590 43713 36 285 23332 9808 7770 18 059 9856 23926 28 341
Andelsvérde, SEK® 21050 17 409 17919 18321 18530 14 473 18103 17 813 15979 13 642 13080
Avkastning* 22% 2% 2% 4% 50% -14% 9% 20% 19% 5% 31%
Jamférelseindex, %* 25% 9% -2% 12% 29% -34% -2% 10% 29% 10% 20%

* Avser perioden 2023-01-01 till 2023-06-30

2 Avser perioden 2003-05-28 till 2023-12-31, dvs fran fondens startdatum

3 Normalt emitteras nya fondandelar till fondens andelségare i samband med debitering av prestationsbaserat arvode varvid fondandelsvarder justeras. Notera darfor att virdet inte speglar fondens vardeutveckling.
* Notera att halvarsredogoérelsen dr upprattade med andra valutakurser dr de som anvéandes vid berdkning av handels-NAV och att ovan avksatningssiffror redovisas fér handels-NAV




ARSBERATTELSE
LANCELOT CAMELOT B

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Lancelot Asset Management
Aktiebolag, 556562-9705, far harmed avge halvarsredogorelse for perioden
2023-01-01- 2023-06-30 avseende Lancelot Camelot B, 515602-8721.

FORVALTNINGENS MAL OCH INRIKNING

Fonden &r en specialmatarfond vars mal ar att genom investeringar i
specialmottagarfonden Lancelot Camelot Master uppna en avkastning som
overstiger den allmanna borsutvecklingen, med vilket avses utvecklingen av MSCI
World NDTR uttryckt i SEK. Fonden placerar minst 90 procent av fondens varde i
Lancelot Camelot Master. Fonden far dga fondandelar motsvarande 100 procent
av andelarna i Lancelot Camelot Master. Fér en beskrivning av mottagarfondens
mal och inriktning hanvisas till Lancelot Camelot Masters halvarsredogorelse.

FONDENS AVKASTNING OCH INNEHAV

Fonden nadde en totalavkastning pa 16,9 % under perioden, att jamfora med
19,3 % for jamforelseindex.Fonden har under perioden enbart haft innehav
i specialmottagarfonden Lancelot Camelot Master och likvida medel pa bank.
Fondens innehav i specialmottagarfonden har under perioden i genomsnitt
uppgatt till 100 % av fondférmogenheten. Under perioden har fonden enbart
varit investerad i Lancelot Camelot Master och inte haft nagra andra kostnader
ar fast och prestationsbaserat férvaltningsarvode.

VASENTLIGA RISKER FORKNIPPADE MED INNEHAVEN

Eftersom fonden ar en specialmatarfond som investerar i specialmottagarfonden
Lancelot Camelot Master, dar portfoljforvaltningen sker, ar fondens risker
koncentrerade till fonden Lancelot Camelot Master. Lds om riskhanteringen i
Lancelot Camelot Masters halvarsredogorelse.
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FONDFORMOGENHET

Lancelot Camelot B ar 6ppen for teckning och inlésen av fondandelar dagligen.
Vid utgangen av 2023 uppgick fondformogenheten till 375 MSEK. Under forsta
halvaret 2023 tecknades nya andelar for 45 MSEK och andelar inlostes for 40
MSEK. Periodens resultat uppgick till 62 MSEK. Per den 30 juni 2023 uppgick den
totala fondformogenheten till 442 MSEK.

REDOVISNINGSPRINCIPER, VARDERINGSPRINCIPER, RISKBE-
DOMNINGSMETOD OCH HANDEL MED DERIVATINSTRUMENT

Halvarsredogorelsen har upprattats i enlighet med lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om
férvaltare av alternativa investeringsfonder. Fonden &r som regel fullinvesterad
i specialmottagarfonden Lancelot Camelot Master. Vardet pa dessa andelar
utgar fran den senaste varderingen i specialmottagarfonden. Fér mer detaljerad
information om fondens varderingsprinciper se fondens fondbestammelser samt
Lancelot Camelot Masters halvarsredogorelse.

HANTERING AV KALLSKATT PA UTDELNING FRAN UTLANDSKA
BOLAG

Skattelagstiftningen for investeringsfonder i Sverige har andrats fran
och med 2012, varfor det per balansdagen rader en osakerhet kring hur
beskattning av utdelningar fran utldndska bolag fran olika lander skall
hanteras. Specialmottagarfonden Lancelot Camelot Master har redovisat
erhallen nedsatt kallskatt for utdelningar fran vissa utlandska innehav. Med
anledning av rddande osdkerhet kan det framover, beroende pa utfall,
uppsta kostnader som belastar fonden hanforliga till hanteringen av kallskatt
pa utdelning fran utlandska bolag.

2020 2021 2022

Jamforelseindex

Ovanstdende diagram illustrerar Lancelot Camelot B:s virdeutveckling sedan start i jimférelse med fondens jaémférelseindex.
Avkastning sedan start Lancelot Camelot B: 108,8 %, jimférelseindex: 117,9 %




LANCELOT CAMELOT B

RAKENSKAPER OCH NYCKELTAL

BALANSRAKNING FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR FORANDRING AV FONDFORMOGENHET - Lancelot Camelot B
Overl3tbara viardepapper med positivt marknadsvirde, not 1 441 829 375550
Bankmedel och 6vriga likvida medel 165 300 Belopp i TSEK 2023-06 2022 2021 2020
Ovriga tillgangar 1072 230 Ingdende fondférmoégenhet 1 januari 375575 404832 242170 261903
Summa tillgangar 443 066 376079  Transaktioner under dret
1 Andelsutgivning 45 094 89 054 183278 177936
SKULDER 1 Andelsinlosen -40398 -78768 -102964 -194327
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 459 402  Utdelning 9 - - -
Ovriga skulder 720 103 Arets resultat 61614 -39543 82348 -3343
Summa skulder 1181 505 Total fondférmogenhet vid periodens slut 441885 375575 404832 242170
Antal utelépande fondandelar 2119204 2099027 2041762 1611891
FONDFORMOGENHET 441 885 375575 Andelsvirde, SEK 209 179 198 150
Avkastning? 17% -10% 33% -0%
NOTER Jamforelseindex, % 20% -6% 35% 2%
Not 1 FONDENS INNEHAV 2023-06-30 Finansiella instrument
Overlatbara virdepapper med positivt marknadsvirde
2019 2018 2017 2016
Andelar i fonder och fondliknande Marknads- Andel av fond-
Ingdende fondférmogenhet 1 januari 119483 35446 1163 -
overlatbara virdepapper Valuta Antal vdrde (TSEK) formogenhet
Transaktioner under aret
Lancelot Camelot Master SEK 1857094 441 829 100,0%
X Andelsutgivning 167802 170939 52 894 1189
1 Andelsinlosen -72471  -80971 -20303 -
SUMMA 441 829 100,0%
1 Utdelning - - - -
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT, NETTO 441829 100,0%  Arets resultat 47089 5931 1692 26
OVRIGA TILLGANGAR/SKULDER, NETTO 56 0,0% Total fondférmogenhet vid periodens slut 261903 119483 35446 1163
TOTAL FONDFORMOGENHET 441 885 100,0% Antal utelépande fondandelar 1738 844 1048 408 320923 11909
Andelsvdrde, SEK 151 114 110 98
NYCKELTAL
0 . Avkastning? 31% 4% 13% -3%
ancelot Jamforelse-
AVKASTNING, % C lot B index? P .
ame’o! index Jamforelseindex, %? 33% -1% 10% -3%
2023-06 16,9% 19,3%
2022 9,7% -5,9%
2021 32,68 35,06
2020 -0,37 1,88
2019 30,68 33,09
2018 3,88 -0,55
2017 13,18 -0,55
2016 -2,54 10,31
Sedan fondens start (2003-05-28) 97,94 94,08
Genomsnittlig drsavkastning sedan fondens start 14,49 14,04

RISKMATT OCH OVRIGA NYCKELTAL

Standardavvikelse sedan fondens start, % 12,45 14,10
Korrelation mellan Camelot och angivet index sedan fondens start - 0,94
Informationskvot sedan fondens start 0,09

1 Avser avkastning sedan fondens start, d v s 2003-05-28 - 2003-12-31.




ORDLISTA OCH DEFINITIONER

SIX RETURN INDEX

Ett svenskt aktieindex som omfattar alla bolag som ar noterade pa Stockholmsborsen. Indexet ar formogen-
hetsviktat och inkluderar utdelningar. Kélla: Bloomberg

STANDARDAVVIKELSE

Ett matt pa spridningen i en datamangd. | detta sammanhang ett riskmatt som forenklat kan ségas méta
hur mycket en tillgdngs avkastning i snitt har avvikit fran medelavkastningen. Standardavvikelsen &r har
berdknad pa manadsnoteringar och uttryckt i arstakt.

AKTIV RISK (TRACKING ERROR)

Ett matt som visar hur nédra fondens vardeutveckling foljer sitt jamforelseindex och darigenom hur aktiv
forvaltningen ar. Definieras som standardavvikelsen hos skillnaden mellan den faktiska avkastningen och
indexets avkastning. Berdknad pa manadsnoteringar fran de tva senaste kalenderaren och uttryckt i arstakt.

INFORMATIONSKVOT
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Mats som fondens genomsnittliga arliga 6veravkastning i forhallande till
sitt jamforelseindex dividerat med tracking error.

KORRELATION

Ett statistiskt matt som uttrycker riktningen och styrkan hos ett linjart samband mellan tva tidsserier. Kor-
relationen antar per definition ett vdarde mellan +1,0 (perfekt positiv korrelation) och —1,0 (perfekt negativ
korrelation). En korrelation pa noll indikerar att nagot samband inte existerar.

KONTAKTUPPGIFTER

Forvaltande bolag:
Lancelot Asset Management AB

Besoksadress:
Nybrokajen 7, Stockholm

Postadress:
Box 161 72, 103 23 Stockholm

Telefon: + 46 8 440 53 80
Webbplats: www.lancelot.se

Kontaktpersoner:
Christian Granquist Ansvarig forvaltare fonden Lancelot Camelot
Tobias Jarnblad VD Lancelot Asset Management AB
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