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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2024-02-29)
Avkastning 350%
Ectors avkastning uppgick till +0,7 % under februari manad, hittills i ar har fonden avkastat +1,6
% jamfort med referensratan som avkastat +0,6 %. 300%

. o . . . L o . 250%
Fonden har en positiv syn pa aktiemarknaden vilket reflekteras i en aktievikt pa 32 %, vilket
ar hogre an 25 % i ett neutralt lage. Under februari gynnades fonden av en positiv utveckling 200%
for aktieportféljen som avkastade +2,9 %, dar svenska saval som globala aktier bidrog positivt.
Bland de enskilda aktierna var det Meta Platforms, Apollo Global Management samt AFRY som 150%
bidrog mest positivt till portféljens prestation under manaden. Camurus, Roche samt Nestlé
hade storst negativ paverkan pa avkastningen. 100%
P& obligationssidan fortsatte januari manads marknadssentiment in i februari, med >0%
stigande langa marknadsrantor for foretagsobligationer med fast rdnta medan réantorna 0%
for foretagsobligationer med rorlig ranta var relativt oférandrade pa en hog niva. Ectors L ® 8 84 T 8 89 N T Y X QAT
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ranteallokering avkastade +0,1 % under februari och det segment som gick bast var o0 S s s e s s e s s s s Sd
foretagsobligationer med rérlig ranta. Lancelot Ector Jamférelseindex (SSVX 360)
Makroekonomi Lancelot Ector Referensrdnta**
Den makroekonomiska utvecklingen i fondens huvudscenario boér vara nnsam for
8 &Y Februari 2024 0,7% 03%

aktiemarknaden, varfor fonden haller en aktievikt om 32 % jamfort med det langsiktiga
normalldget 25 %. Gallande den amerikanska ekonomin ar synen att en mjuklandning ar trolig, Ar2024 1,6 % 0,6 %
vilket innebar att den ekonomiska tillvdaxten sjunker nagot men inte i en sadan omfattning

att ekonomin gar in i en recession. For Europa handlar det om en aterhamtning i den Sedan start* 315,0% 78,4 %
ekonomiska aktiviteten drivet av stora ldnder som Tyskland och Frankrike. Inkdpschefsindex  Genomsnittlig

for servicenaringen ger stod for en aterhamtning, dar Tysklands index steg till 48,2 fran 47,7 rsavkastning* 5,2 % 2,1%
manaden innan, och Frankrikes inkdpschefsindex service steg till 48,0 fran 45,4. Ett varde 6ver

50 indikerar ekonomisk expansion, medan ett varde under 50 indikerar kontraktion. *Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360

Portfolj

Ectorstréavar efter att uppna enjamn och stabil avkastning med 13g risk, genom aktiv anpassning FONDFAKTA

av fondens positionering baserat pa férandrade marknadsforutsattningar och marknadstro.

Under manaden har tva signifikanta positionsférandringar genomférts i fonden. Den forsta Startdatum 1996-03-15
forandringen innebéar att fondeni bérjan av manaden har okat sin aktieexponering mot
teknikbolag och finansiella bolag, samt minskat nagot i infrastruktur och industri. Inom teknik
har 6kning skett i Meta Platforms, Alphabet samt Qualcomm, vilka vantas fortsatta gynnasav ~ SFDR Artikel 8
utrullningen av Al, har 18g skuldsattning, attraktiv vinstvardering och hog tillvaxt. Okning har

Riskniva 2av7

ocksa skett i Apollo Global Management som gynnas av institutionella investerares efterfragan Handel Dagligen
pa alternativa krediter. Minskning har skett i ABB samt National Grid. Fast avgift 1,0%
Den andra forandringen har skett i ranteportfoljen dar rantedurationen 6kat nagot och ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LUO085329745
uppgélr nu till 2,"0 ar. Mot bakgrund av kraftigt stjgar]de”marknadsrént_or for ok}ligat‘ionet medc Forvaltare Martin Axell (sedan 2022)
fast ranta, beddéms dessa nu ha en mer attraktiv forvantad avkastning jamfort med for tva )

manader sedan, vid arsskiftet. Exempelvis har rantan for femariga bostadsobligationer stigit 15% E"‘V den.del av aykastrTlngen
med 0,5 % under aret, fran 2,7 % till 3,2 %. Synen &r att Ianga marknadsrantor troligen inte L . som overs‘ugerJa_mforelsemdex.
kommer att stiga sdrskilt mycket mer under aret, utan utvecklas sidledes med viss potential till  Rorlig avgift High watermark.
att sjunka om inflationen faller mer &n marknaden férvantar. | den marknadsmiljon bedéms Jimférelseindex SSVX 360

obligationer med fast rénta som attraktiva.

Sammantaget ar Ector val positionerad att fortsatta generera en attraktiv avkastning i
forhallande till malet, dar p/e-talet for aktieportfoljen ar 17,7 med en vinsttillvéxt pa 18,0
procent, medan obligationsportféljen har en I6pande avkastning om 5,6 procent.

TILLGANGSFORDELNING 2024-02-29

Med vanlig hélsning, 32%
Martin Axell

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder
kan bade 6ka och minska i vérde och det r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen hdnsyn har tagits till inflation. 68 %
Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror géller for fonden Lancelot Ector sedan starten den
1 mars 1996 till och med den 29 februari 2024. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. Las
alltid fondes informationsbroschyr, PRIIP KID eller arsberattelse innan du investerar, dessa finns

p& www.lancelot.se eller via telefon pd 08-440 53 80. Aktier m Obligationer
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RANTEPORTFOLI
STORSTA EMITTENER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL KATEGORI  KREDITBETYG ANDEL%
Finans  [INEEGEGG AAA 3,8
1. SWEDBANK 5,6 %
industri R AA+/AA/AA- 0,0
2. CASTELLUM 5,5% A+/A/A- 21,4
Kosument, icke cykliska [l
o BBB+/BBB/BBB- 43,1
3. LANSFORSAKRINGAR BANK 4,7 %
’ Government [l BB+/BB/BB- 0,0
4. DNB BANK 4,5% ) B+/B/B- 0,0
Teknologi |
cce/cc/c 0,0
5. SilE e 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 28,1 %. Rating fér
AKTIEPO RTFC)LJ 6vriga papper baseras pad intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
Finans
BOLAG ANDEL
Industri == 28%
1. LUNDBERGFORETAGEN AB B 2,2% Kommunikationstjénster m
Héalsovard m
2. APOLLO GLOBAL MGNT INC 1,5% Dagligvaror m
T m /
3. VOLVO AB B 1,5% Sdllankdpsvaror ® 3%
Kraftforsorjning m o
4. ASSA ABLOY AB B 1,4% Material 1 36%
5. AFRY AB 1,3% 0% 10% 20% 30% 40% 50% = Sverige = USA = Ovrigt - Europa
HISTORISK AVKASTNING 2024-02-29 NYCKELTAL 2024-02-29
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 5,2
0,7% 3,6% 5,7% 1,6 % DURATION 2,0
1AR 3AR 5AR SEDANSTART pIREKTAVKASTNING AKTIER 3,1%
7.9% 10,5 % 18,3 % 3150%  STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,8%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 4,5%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. . Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror géller for fonden Lancelot Ector sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 29 februari 2024. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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