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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2024-03-31)
Avkastning 350%
Ectors avkastning uppgick till +2,0 % under mars manad, hittills i ar har fonden avkastat +3,7 %
jamfort med referensrantan +0,9 %. 300%

o e . L e . . . 250%
Fonden gynnades under mars manad av en positiv utveckling for saval aktier som obligationer
drivet av en god riskaptit bland investerare, robust efterfragan pa féretagsobligationer och 200%
nagot lagre langa rantor i Sverige. Fonden har haft en positiv syn pa aktiemarknaden under det
forsta kvartalet vilket reflekteras i en aktievikt om 33 % vilket &r hogre an den neutrala nivan om 150%
25 %. Fondens aktieportfolj avkastade 5,9 % under manaden dar samtliga sektorer gav positiva
avkastningsbidrag. Bland de enskilda aktierna var det Alphabet, Stora Enso samt Qualcomm 100%
som bidrog mest positivt till portfoljens prestation under manaden. Svenska Handelsbanken
samt Cap Gemini var de enda aktierna som hade en negativ paverkan pa avkastningen. 50%
Fondens réanteportfolj avkastade +1,1 % under manaden och det var foretagsobligationer 0% L ® 9 8 T 8 QYS9 N T O X Qg QY
med fast rdnta som bidrog mest, d& langa marknadsréntor sjonk under manaden. 22 RRIRIIR/RLIR/IRR/RERRKER
Foretagsobligationer med rorlig ranta bidrog ocksa nagot positivt till fondens avkastning under Lancelot Ector Jamférelseindex (SSVX 360)
manaden.

Lancelot Ector Referensrdnta**

Makroekonomi
| USA véxer ekonomin i god takt men risken i en sadan miljo ar stigande inflation och den Mars 2024 2,0% 0,3%
senaste manaden har flera makroekonomiska indikatorer indikerat detta. Kérninflationen Ar 2024 3,7% 0,9%
(konsumentpriser exklusive mat och energi) samt producentpriserna (PPI) var hogre &n
marknadens forvantan under bade februari och mars. “PMI Manufacturing”, ett matt pa  Sedan start* 323,4% 789 %

aktiviteten i tillverkningsindustrin, visade nivan 50,3 vilket indikerar expansion. Ett varde Over
50 indikerar att ekonomin ar i en expansionsfas, och det ar férsta gangen sedan oktober 2022
som mattet 6verstiger 50. En ekonomi som expanderar skapar hogre efterfragan pa insatsvaror
vilket kan leda till hogre inflation. Ytterligare ett matt som tyder pa en kommande héogre inflation *Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
i USA ar inkdpschefernas bedomning av kostnaderna for insatsvaror i industrin. Detta index

steg fran 52,5 till 55,8 sedan férra manaden och uppnadde sin hogsta niva pa 19 manader.

Genomsnittlig
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&rsavkastning* S 2,1%

FONDFAKTA

Om inflationen biter sig fast finns en risk att den amerikanska centralbanken skjuter
rantesankningarna pa framtiden. | ett sddant scenario blir det dven mer utmanande for Startdatum 1996-03-15
Riksbanken att sanka styrrantan de tre till fyra ganger i ar som marknaden for narvarande
forvantar sig. | denna milj6 ar fondens Overtygelse att foretagsobligationer med rorlig ranta, Riskniva 2av7
FRN, fortsatt kommer ge en attraktiv riskjusterad avkastning, atminstone under det forsta SEDR Artikel 8
halvaret eller fram tills det att de korta marknadsrantorna har sankts i betydande omfattning,
men dar ar viinte an. Handel Dagligen
Portfolj Fast avgift 1,0%
Trots den starka starten pa aret for bade globala och svenska aktier anses varderingen attraktiv ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LU0085329745
for de bolag och sektorer som ingar i fonden, varfér fonden haller en aktieandel om 33 %
jamfort med den neutrala nivan 25 %. Férvaltare Martin Axell (sedan 2022)

. . ) ) . 15 % av den del av avkastningen
Fonden haller storst exponering mot de aktiesektorer som bedéms ha mest gynnsamma som bverstiger jamférelseindex.
mojligheter att leverera en attraktiv riskjusterad avkastning. Inom teknik dger fonden Alphabet, Rorlig avgift High watermark.

Meta, Cap Gemini, Qualcomm samt Microsoft, vilka anses kunna kapitalisera pa utrullningen
av Al, har en rimlig vardering samt en hog tillvaxt. Finansiella bolag ar den néast storsta Jamforelseindex SSVX 360
branschexponeringen dar fonden dger Apollo Global Management, Ares Management, Legal
& General samt Handelsbanken.

TILLGANGSFORDELNING 2024-03-31
Fondens ranteportfolj har en I6pande avkastning om 5,5 %, med ungefar halva exponeringen
mot obligationer med rorlig ranta och den andra hélften mot obligationer med fast ranta.
Fonden viljer att diversifiera exponeringen over |optider for att skapa en god riskjusterad
avkastning oOver tid. Kortsiktigt &r fondens syn att marknaden har prisat in for manga 33%
rantesankningar, vilket kan leda till kortsiktigt stigande langa och korta rantor. | den miljon
vantas foretagsobligationer med rorlig ranta utvecklas fortsatt bra samtidigt som rantenivan
pa hela ranteportféljen kan oka.

Sammantaget ar Ector val positionerad att fortsdtta generera en attraktiv avkastning
i forhallande till malet, dar p/e-talet for aktieportfoljen ar 17,4 med en vinsttillvéxt pa 15,8
procent, medan obligationsportfoljen har en [6pande avkastning om 5,5 procent.

70 %
Med vanlig halsning,
Martin Axell
Aktier m Obligationer
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STORSTA EMITTENER KREDITRATING

BRANSCHFORDELNING RANTOR

BOLAG ANDEL KATEGORI  KREDITBETYG ANDEL %
Finans AAA 3,0
0,
1. SWEDBANK 8,4 % A+ /AA/AA- 0.0
Industri
2. DNB BANK 6,2 % A+/AIA- 20,7
Konsument, icke cyklisk BBB+/BBB/BBE- 40,0
0, ’
3. CASTELLUM 5,5 % BB+ /BB/BB- 66
4. LANSFORSAKRINGAR BANK 4,4% Teknologi B+/B/B- 0,0
cee/ec/c 0,0
5. SWEDAVIA 3,5% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 27,2 %. Rating fér
AKTIEP ORTFC)LJ 6vriga papper baseras pad intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
BOLAG ANDEL Finans 28%
1. APOLLO GLOBAL MGNT INC 1,6 % Industri
Kommunikation
2. ALPHABET INC A 1,5% “é's‘”éﬁ
’
3. VOLVO AB B 159% ol 3%
Sallankopsvaror
.. Kraftforsorjni
4. LUNDBERGFORETAGEN AB B 1,4% rertorsonning 39%
Material
B LR AR 13% 0% 10% 20% 30%  40% = Sverige = USA = Ovrigt - Europa
HISTORISK AVKASTNING 2024-03-31 NYCKELTAL 2024-03-31
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 5,5
2,0% 3,7% 8,4% 3,7% DURATION 1,9
1AR 3AR 5AR SEDANSTART pIREKTAVKASTNING AKTIER 2,8%
11,0% 10,8 % 18,7% 323,4% STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,8%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 4,6 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. . Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror géller for fonden Lancelot Ector sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 31 mars 2024. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. Fér informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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