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AVKASTNING EFTER AVGIFTER (GLOBAL A)

Mars manad utmarker sig som en av de svagaste borsmanaderna pa valdigt lange.
Nedgangen for de globala borserna star i paritet med de sdmsta borsmanaderna som
noterades under den globala finanskrisen i oktober 2008 och pandemikrisen i februari
2020. Under manaden har vi gjort en stor rundresa i USA for att forsta vad som hdnder
i ekonomin och politiken. Sentimentet i USA praglas av osdkerhet. | huvudrollen
for tumultet finner vi president Trump. Nedskdrningar inom olika departement
och USAID har skapat ett vakuum i Washington och manga jobb har forsvunnit pa
kort tid. President Trump vill minska maktkoncentrationen bort fran Washingtons
byrakratiska etablissemang. Samtidigt gor han manga stora och aggressiva utspel
inom den internationella geopolitiken, med fokus pa tullar, forsvarskrav och USA:s roll
pa den globala marknaden. Detta har lett till 6kad osdkerhet i naringslivet bade for
konsumenter och foretagsledare. De kraftiga borsreaktionerna den senaste tiden har
ocksa paverkat konsumenternas sentiment.

Lancelot Global foll med 10,3 % vilket var mindre an jamforelseindex som féll med 10,6
%. Samtidigt som de globala borserna har fallit har den svenska kronan forstarkts med
over 6 % mot USD, drygt 4 % mot GBP och nastan 3 % mot EUR under manaden. Detta
har paverkat avkastningen for fonden i SEK negativt. | USDtermer hade motsvarande
nedgang varit ca 4%. De stora amerikanska borsfallen har ocksa paverkat de europeiska
borserna negativt. Detta trots att uttalanden om en mer expansiv finanspolitik fran
Tyskland och EU har skapat ett positiv vy for europeiska aktier. De basta bidragsgivarna
var brittiska Prudential och franska Spie. De aktier som bidrog mest till den negativa
avkastningen var Microsoft och Apple.

| samband med var resa i USA traffade vi manga bolag. Vi besdkte Washington D.C.,
Dallas, Houston samt Phoenix. Det osakra budskapet reflekterades unisont fran olika
delar av ekonomin. Just nu ar det svart for foretag att fatta beslut om investeringar da
man inte vet vilka tullforutsattningar som galler for olika handelspartners. Samtidigt
ar konsumenterna avvaktande och husmarknaden brottas med hogre lager av osalda
hus an tidigare. Budskapet fran Trumplagret ar att forandringar &r nodvandiga. Nar
skattelattnader for foretag och inkomstskatter for konsumenter infors kommer det att
leda till okad tillférsikt, 6kade investeringar och 6kad konsumtion.

USA:s ekonomi ar fortfarande robust men vi marker att tillvaxten avtar och att efterfragan
pa kort sikt ar svagare an tidigare. Var grundtes &r att tillvaxten fortfarande ar tillrackligt
stark for att ska kunna undvika en recession. Dock far den nuvarande osakerheten inte
fortga alltfor lange. Da kommer foretag att tveka att genomfora fortsatta investeringar
som ska bidra till ekonomisk tillvaxt framover.

Var slutsats om den amerikanska ekonomin ar att osakerhet ar den framsta orsaken
till att investeringar uteblir och det osakra laget kan fortsatta den narmaste tiden. Den
amerikanska ekonomin har dock fortfarande en underliggande styrka och bolagen
och konsumenterna tror pa framtiden. Dessutom finns mojligheter till ytterligare
rantesdnkningar och skatteldttnader som kan hjélpa ekonomin. Nar marknaderna far
mer klarhet i vilka tullregler som kommer att gélla och hur stora nedskarningar som
kommer att genomféras inom den offentliga forvaltningen, ar var bedémning att vi
kommer fa se en gradvis forbattring pa de amerikanska bérserna.

Vi har utnyttjat de stora fallen till att vara kdpare av aktier och som vi anser har natt
attraktiva nivaer. Vi har kopt tillbaka Thermo Fisher Scientific och Idexx Laboratories.
Efter resan har vi 6kat vart innehav i Waste Management och Bright Horizons. Mot
detta har vi minskat vara innehav inom mer cykliska industrier och teknikaktier.
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Jamforelse-

Lancelot Global A index*

Mars 2025 -10,3% -10,6 %
Ar 2025 -11,7 % -10,9 %
Sedan start* 1367,3% 876,6 %
Genomshnittlig 13,1% 11,0 %

arsavkastning*

*Se riskinformation pa sida 2

FONDFAKTA

Startdatum (A/B) 2003-05-28 / 2016-12-16

Riskniva 4av7
SFDR Artikel 8

Handel (A/B) Manadsvis / Dagligen

Fast avgift (A/B) 1,0%/1,3%
ISIN (A/B) SE0001097072 / SE0009241649
Christian Granquist och

Forvaltare Per Hedberg (sedan 2015)
20 % av den del av avkastningen som

overstiger jamforelseindex. Berdknas

individuellt i A och kollektivt i B. High

Rorlig avgift watermark.

Jamforelseindex MSCI WORLD NDTR (SEK)

Observera att din investering bade kan 6ka och minska i
varde, det ar inte sikert att du far tillbaka hela din investe-
ring. Se mer fordjupad riskinformation pa nasta sida.
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FEM STORSTA INNEHAV % (2025-03-31) NYCKELTAL*
BOLAG ANDEL GLOBAL A JMF-INDEX
1. KROGER CO 6,8 % STANDARDAVVIKELSE 12,0% 13,1%
2. MICROSOFT 6,4 % TRACKING ERROR 4,0%
3. JP MORGAN CHASE & CO 6,2 % INFORMATIONSKVOT -0,5
4. APPLE 57% KORRELATION MED JAMFORELSEINDEX 1,0
5. NATWEST GROUP PLC 5,6 % *berdknat pd tre ar
VALUTAFORDELNING BRANSCHFORDELNING
usD Finans
EUR T
Sallankopsvaror
GBP Halsovard
CHF Dagligvaror
HKD Industri
SEK Kommunikation
Fastighet
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HISTORISK AVKASTNING
1 MAN 3 MAN i AR 1AR 3AR 5AR SEDAN START
LANCELOT GLOBAL A -10,3 % -11,7% -11,7% -4,2 % 27,2 % 80,8 % 1367,3%
LANCELOT GLOBAL B -10,3 % -11,8% -11,8% -4,2 % 26,0 % 78,2 % 128,1 %
MSCI WORLD NDTR (SEK) -10,6 % -10,9 % -10,9 % 0,6 % 34,2 % 114,1% 876,6 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: Under perioden juni 2003 till och med april 2011 var jamférelseindex 50% OMXS30
samt 50% MSCI World i SEK. Fran och med maj 2011 &r jamforelseindex 100% MSCI World NDTR (Bloomberg: NDDUWI) i SEK.
Jamforelseindex ar inklusive utdelningar. Avkastningssiffror galler for specialfonden Lancelot Global A sedanstarten den 30 maj -
2003 till och med 31 mars 2025. For informationsbroschyr, fondfaktablad eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring pa 08-

440 53 80.
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