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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2025-03-31)

Avkastning

Fondens avkastning hittills i ar ar +0,1 procent jamfért med referensrantan +0,5 procent.
Under mars manad avkastade fonden -2,3 procent och det var fondens aktieportfélj som 350%
tyngde avkastningen i samband med oro pa de globala borserna.
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Fondens aktieportfolj bestar av stabila kvalitetsaktier som ska halla emot battre i en ~ 250%
boérsnedgang och pa sa satt bidra till fondens laga risk. Lancelot Stabils aktieportfolj 200%
avkastande -8,2 procent under manaden, och utvecklades darmed nagot battre an globala

0
aktier (MSCI World) som avkastade -10,5 procent. 150%
100%
De enskilda aktier som bidrog mest till portféljens prestation under manaden var lberdrola, S0%
Novartis samt Ares Capital Corporation. Meta Platforms, Atlas Copco samt Alphabet hade
storst negativ paverkan pa avkastningen. 0% 2 8 33 838892883
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Ranteuppgangen under manaden 6kade fondens l6pande avkastning till 5,2 procent fran Lancelot Stabil Jamférelseindex (SSVX 360)
5,1 procent manaden innan vilket bidrar till en positiv syn pa majligheterna att fortsatta
sklapa en god rlskJusterad"avkastmr?g fran obllgahoner under _r_esten av"2925. De kraftigt Lancelot Stabil Referensrinta**
stigande langa marknadsrantorna bidrog dock till att fondens ranteportfélj avkastade -0,2
procent under ménaden. Féretagsobligationer med rérlig ranta utvecklades bast medan ~ Mars 2025 -2,3% 0,2%
foretagsobligationer med fast ranta hade storst negativ paverkan pa avkastningen. Ar 2025 0,1% 0,5%
Makroekonomi Sedan start* 343,0% 84,4 %
Den marknadsvolatilitet som har uppstatt som en foljd av aviserade tullar fran e
. ) < 3 > ) Genomsnittlig o o
den amerikanska presidentadministrationen skapar mojligheter fér fondens aktiva 53% 2,1%

: ! ) arsavkastning*
investeringsprocess att skapa mervarde.

*Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
Om de tullar som aviserats ligger kvar en langre tid, till och med aret ut, finns en betydande
risk for en recession i USA. | ett sadant scenario kan tillvaxten i ekonomin bli negativ
med fallande féretagsvinster som féljd. Skulle det scenariot intraffa bor fondens stabila ~ FONDFAKTA
kvalitetsaktier halla emot battre an aktiemarknaden som helhet och darmed bidra till
fondens mal att halla en I8g risk. Startdatum 1996-03-15

Riskniva 2av7

| ett mer positivt scenario minskas tullarna i samband med att USA skriver avtal med olika )
lander, och aktiemarknaden kan i det ldget utvecklas positivt. Tullarna innebar hogre SFDR Artikel 8
kostnader for féretag och konsumenter, men en hogre inflation innebdr samtidigt h6ga  Handel

Dagli
rantor vilket ar positivt for utsikterna att skapa en attraktiv riskjusterad avkastning for gligen
obligationer. Fast avgift 1,0%

ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LU0085329745
Portfolj
Fonden strivar efter att uppnd en jdmn och stabil avkastning med |&g risk, genom aktiv ~ Férvaltare Martin Axell (sedan 2022)
anpassning av fondens positionering baserat pa forandrade marknadsforutsattningar 15 % av den del av avkastningen
och marknadstro. Mot bakgrund av en okande risk for recession i USA har fondens som overstiger jamforelseindex.
aktievikt minskats fran 30 procent till 25 procent under manaden. Likviden har placeratsi  Rérlig avgift High watermark.

foretagsobligationer med lag risk samt kassa.

Jamforelseindex SSVX 360
Framtilldessatt det uppstarenhogre grad avtydlighetkring utvecklingen av de amerikanska
tullarna lar marknadens volatilitet kvarsta. Fondens strategi ar att halla en mattlig aktievikt . .
men samtidigt kunna agera snabbt vid omotiverade kursrorelser. Skulle scenariot med en TILLGANGSFORDELNING 2025-03-31
amerikansk recession uppsta med efterféljande borsfall har fonden mojlighet att i det laget
Oka risknivan genom att kopa billiga aktier och krediter.

25%
Utsikterna ar goda att skapa en fortsatt attraktiv riskjusterad avkastning for 19%
foretagsobligationer da rantenivan troligen forblir relativt hog bade i ett scenario med ?
tullar som ligger kvar lange, och i ett scenario dar tullarna minskar. Fonden allokerar darfor
ca 70 procent till foretagsobligationer vilka har en potential att avkasta 6 till 7 procent pa
ett ars sikt till en mycket lag risk.
Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv riskjusterad 74%
avkastning, dar p/e-talet for aktieportfoljen ar 18,2 med en vinsttillvaxt pa 12,4 procent,
medan obligationsportfoljen har en I6pande avkastning om 5,2 procent.
Med vanlig halsning, m Aktier = Rantor = Kassa
Martin Axell
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RANTEPORTFOLI
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL ‘ KATEGORI KREDITBETYG ANDEL %
Finans AAA 2,8
0,
1. COMPACTOR FASTIGHETER 51% dustri AA+/AA/AA- 00
2. DNB BANK 43%  |cke cykliska AtIAIA- 39
BBB+/BBB/BBB- 53,1
0,
3. NEPTUNIA INVEST AB 4,3% Government BB+/B5/B6- 119
4. LOGISTEA AB 41% Cykliska B+/B/B- 2,0
cce/ec/c 0,0
5. SEB 3,8% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 18,8%. Rating for
AKTIEP ORTFC)LJ 6vriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
9%
BOLAG ANDEL Finans 29%
Industri
1. ATLAS COPCO B 1,5% oo 22 %
Kommunikation
2. ASTRAZENECA PLC 119%  Sallankdpsvaror
Héalsovard
3. ASSA ABLOY AB B 1,1% Dagligvaror
IT
9 N 40 %
4. TENCENT HOLDINGS 1,0% Kraftforsérining
5. MICROSOFT CORP 1,0% 0% 2% 4% 6% 8% 10% Sverige m USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2025-03-31 NYCKELTAL 2025-03-31
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 52 %
-2,3% 0,1% 0,7% 0,1% DURATION 1,9 ar
1AR 3AR 5AR SEDANSTART pREKTAVKASTNING AKTIER 2,5%
4,6 % 14,3 % 31,7% 343,0 % STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,9%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,8%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 31 mars 2025. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. Fér informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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