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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2025-04-30)
Avkastning 200%
Fondens avkastning uppgick till-0,8 % under april manad, och det var fondens aktieportfélj
som bidrog nagot negativt under en manad med stora slag pa varldens aktiemarknader. 350%
Hittills i ar har fonden avkastat -0,7 % jamfort med referensrantan +0,7 %. De senaste 12 300%
manaderna har fonden avkastat 3,5 % jamfort med referensrantan +3,0 % till en lag risk.
Fonden investerar i stabila kvalitetsaktier som under en bérsnedgang ska Gverprestera 250%
aktiemarknaden. Lancelot Stabils aktieportfolj avkastande -2,2 procent under manaden, 200%
och utvecklades darmed nagot battre &n globala aktier (MSCI World) som avkastade -3,1 150%
procent.
100%
De enskilda aktier som bidrog mest till portfoljens prestation under manaden var 50%
Iberdrola, KDDI Corp samt Roche. Marsh & Mclennan, Tencent samt Chubb hade storst 0
negativ paverkan p& avkastningen. ‘e ® g 8% 889N T Q@ QN
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Lancelot Stabil

Jamforelseindex (SSVX 360

Marknadsrantorna for fondens foretagsobligationer steg under manaden da investerare
begirde en hogre ranta for att dga foretagsobligationer under en manad som
karaktariserades av osdkerhet pa de finansiella marknaderna. Ranteuppgangen under Lancelot Stabil Referensrinta**
manaden 6kade fondens l6pande avkastning till 5,5 procent fran 5,2 procent manaden

. . . . N . S April 2025 -0,8 % 0,2%

innan vilket gor att utsikterna ar goda att fortsatta skapa en attraktiv riskjusterad R

avkastning kommande aret. Ar 2025 -0,7 % 0,7 %
Sedan start* 339,3% 84,8 %

Makroekonomi

Den marknadsvolatilitet som har uppstatt som en foljd av aviserade tullar fran  Genomsnittlig 52% 21%

den amerikanska presidentadministrationen skapar majligheter for fondens aktiva  arsavkastning®
investeringsprocess att skapa mervarde. *Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
Den amerikanska ekonomin bromsar in vilket exemplifieras av att trenden for

inkdpschefsindex for saval tillverkning (ISM Manufacturing) som tjanster (ISM Services)  FONDFAKTA

ar fallande sedan ett kvartal. Skulle de aviserade hoga tullarna inféras efter den 90 dagar
langa pausen, lar den amerikanske ekonomin fa svart att undvika ett ga in i en recession.  Startdatum 1996-03-15
| det mer positiva scenariot sluter USA handelsavtal med Kina, Indien, Japan, Europa

och andra betydande regioner. Skulle den amerikanska centralbanken Federal Reserve Riskniva zav7
samtidigt sanka styrrantan for att stotta ekonomin kan bérsen utvecklas val fram till  SFDR Artikel 8
arsskiftet. Handel Dagligen
Portfolj Fast avgift 1,0%
Fonden §trévar efter att uppné en !‘émn och stabﬁil a_yk"astning med lag risli, genom ‘akt'iv ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LUO085329745
anpassning av fondens positionering baserat pa férandrade marknadsférutsattningar

och marknadstro. Forvaltare Martin Axell (sedan 2022)

N o . . . . ) 15 % av den del av avkastningen
Under forsta veckan av april foll aktiemarknaderna kraftigt och manga aktier blev relativt som Gverstiger jamférelseindex.

billiga varfér fonden passade pd att dka aktievikten fran 23 till 26 procent genom attképa  Rarlig avgift High watermark.
mer i stabila kvalitetsaktier som ABB, Booking Holdings, Visa, Roche samt Volvo. Fonden
salde konsumentaktierna Coca Cola samt McDonald’s som utvecklats relativt val under
bérsturbulensen, och 6kade i teknikaktierna Meta, Microsoft samt Alphabet.

Jamforelseindex SSVX 360

Manga aktier ar langsiktigt billiga nu efter de kraftiga borsfallen dar manga bolag har TILLGANGSFORDELNING 2025-04-30

en bit kvar till all time high. Samtidigt ar risken for recession i USA i ar signifikant varfor
fonden haller en relativt neutral aktievikt om 26 procent. Fondens strategi ar att halla en ‘

mattlig aktievikt men samtidigt kunna agera snabbt vid omotiverade kursrérelser. 4% 26 %
(1]

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv riskjusterad
avkastning, dar p/e-talet for aktieportfoljen ar 17,8 med en vinsttillvaxt pa 12,4 procent,
medan obligationsportféljen har en l[6pande avkastning om 5,5 procent.

Béasta halsningar,

Martin Axell 70 %

m Aktier Rantor = Kassa
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL ‘ KATEGORI KREDITBETYG ANDEL %
Finans " AAA 2,6
1. COMPACTOR FASTIGHETER 4,9 %
. Industri AAH/AAAA- 0,0
A+/A/A- 3,7
2. NEPTUNIA INVEST AB 4,1% Icke cykliska N
BBB+/BBB/BBB- 50,5
0,
3. DNB BANK 41%  Government W BBe/BR/B 114
4. LOGISTEA 3,9% Cykliska | B+/B/B- 1,9
cce/ec/c 0,0
5. SEB AB 3,6% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 17,5 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
9%
BOLAG ANDEL Finans 26 %
Industri  T————— 27 %
1. META PLATFORMS INC A 1,2% L °
Kommunikation s
2. MICROSOFT CORP 1,1% Hélsovard  —
IT ———
3. VISAINC A 1,1% Dagligvaror s
Sallankopsvaror —m—— 37 %
4. ALPHABET INC A 11%  Kraftforsorjning mm °
5. VOLVO AB B 1,1% 0% 2% 4% 6% 8% 10% = Sverige m USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2025-02-28 NYCKELTAL 2025-02-28
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 5,5%
-0,8 % -2,8% -0,3% -0,7 % DURATION 1,9 &r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART  p|REKTAVKASTNING AKTIER 2,4%
35% 14,1% 27,1% 3393%  STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,9%

STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,7%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 30 april 2025. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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