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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2025-06-30)
Avkastning 200
Fondens avkastning uppgick till +0,9 % under juni manad, och bade fondens
aktieportfélj och ranteportfélj bidrog positivt till avkastningen. Hittills i ar 350%
har fonden avkastat 1,9 % jamfort med referensrantan +1,1 %. De senaste 12 300%
manaderna har fonden avkastat 4,4 % jamfort med referensrdantan +2,8 % till en 250%
lag risk. 200%
Lancelot Stabils aktieportfolj avkastande +1,3 % under manaden, vilket var nagot 150%
hogre an svenska aktier (SIXRX) som avkastade +0,5% men nagot lagre an globala 100%
aktier (MSCI World) som avkastade +3,5%. De enskilda aktier som bidrog mest 50%
till portféljens prestation under manaden var Meta Platforms, Microsoft samt 0%
Apollo Global Management. Moncler, Marsh Mclennan samt Astrazeneca hade g 2388388y e v g
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storst negativ paverkan pa aVkaStnmgen‘ Lancelot Stabil Jamforelseindex (SSVX 360)
Fond?ns ranteportfolj av"kastade +0,9 % under juni, dar foretagsobligationer med Lancelot Stabil Referensrinta®*
fast ranta utvecklades bast.

Juni 2025 0,9 % 0,2%

Makroekonomi Ar 2025 1,9% 1,1%
Efter ije globgla akUe‘marknadernas goda aovkastnjngll juni ar vgrdermgoen nag?t Sedan start* 351,0 % 854 %
anstrangd. Vinstmultipeln (P/e) baserat pa framatblickande vinster pa 18,8 ar
hégre dn genomsnittet de senaste 10 dren p& 16,5. Det innebér att féretagens ~ Genomsnittlig 53% 2,1%

vinster behover fortsatta skrivas upp for att aktiemarknaden ska avkasta val, da
nagon hjalp fran en hogre vinsmultipel inte ar att rakna med.

| den positiva vagskalen fran aktiemarknadens perspektiv finns dock kommande
amerikanska rantesdnkningar. Dessa drivs pa dels aven sjunkandeinflation, delsav
en forvantan att nasta chef for den amerikanska centralbanken (FED) kommer att
vara betydligt mer “duvaktig” &n nuvarande chef Powell. En duvaktig centralbank
ar en centralbank som prioriterar ekonomisk tillvéaxt och sysselsattning framfor
att bekdmpa inflation. Detta innebar att de kan vara mer bendgna att sanka
rantorna eller vara forsiktiga med rantehojningar for att stimulera ekonomin.

Portfolj

Fonden stravar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk,
genom aktiv anpassning av fondens positionering baserat pa forandrade
marknadsforutsattningar och marknadstro.

Fondens réanteportfolj bestar till stérre delen av féretagsobligationer med en
kreditrisk motsvarande investment grade och forutsattningarna ar goda att
fortsatta skapa en god riskjusterad avkastning dven i denna rantemiljo.

Fondens investeringsprocess &r anpassad for att kunna hantera eventuell
marknadsvolatilitet som kan komma att uppsta under sommaren som en foljd av
exempelvis uppblossad oro relaterat till utfalleti forhandlingarna om handelsavtal
mellan USA och andra léander eller 6kade geopolitiska spanningar i Mellandstern.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsadtta generera en attraktiv
riskjusterad avkastning, dar p/e-talet for aktieportfolijen ar 18,5 med en
vinsttillvaxt pa 12,5 procent, medan obligationsportféljen har en l6pande
avkastning om 4,9 procent.

Béasta halsningar,
Martin Axell

arsavkastning*

*Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
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Handel Dagligen
Fast avgift 1,0%
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Forvaltare

Rorlig avgift

Jamforelseindex

LU0094908760 / LU0085329745

Martin Axell (sedan 2022)

15 % av den del av avkastningen
som Overstiger jamforelseindex.
High watermark.

SSVX 360

TILLGANGSFORDELNING 2025-06-30
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL ‘ KATEGORI  KREDITBETYG ANDEL %
Finans " AAA 2,7
1. COMPACTOR FASTIGHETER 4,8 %
2 Industri AAH/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 3,6
2. SKANDINAVISKA ENSKILDABK 4,3 % lcke cykliska N
BBB+/BBB/BBB- 51,7
0,
3. DNK BANK 41% Government [l BB+/BB/BE- s
4. NEPTUNIA INVEST AB 4,0% Cykliska | B+/B/B- 1,9
cce/cc/c 0,0
5. LOGISTEA 39% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 17,5 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
8%
BOLAG ANDEL Finans e 27 %
Industri  ———
1. ALPHABET INC A 1,3% L 27%
Kommunikation s
2. MICROSOFT CORP 1,39  Séllankdpsvaror S—m
Halsovard mssssss
3. META PLATFORMS INC A 1,3% Dagligvaror s
I
. T 38%
4. VISAINC A 1,3%  Kraftforsorjning mm
5. ASSA ABLOY 1,1% 0% 2% 4% 6% 8% 10% = Sverige m USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2025-06-30 NYCKELTAL 2025-06-30
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 5,5%
0,9% 1,8% 1,9% 1,9% DURATION 1,9 &r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART pREKTAVKASTNING AKTIER 2,4%
4,4 % 19,8% 22,4% 351,0% STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,8%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,7%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 30 juni 2025. Fonden foérvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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