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AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2025-07-31)

Avkastning

Fondens avkastning uppgick till +0,7 procent under juli manad, och bade fondens
aktieportfolj och rénteportfélj bidrog positivt till avkastningen. Hittills i ar har
fonden avkastat +2,7 procent jamfort med referensrantan +1,3 procent. De senaste
12 manaderna har fonden avkastat +3,8 procent jamfort med referensrantan +2,7
procent till en 13g risk.

Lancelot Stabils aktieportfolj avkastande +2,7 procent under manaden, vilket var
nagot hogre dn svenska aktier (SIXRX) som avkastade +1,9 procent men nagot lagre
an globala aktier (MSCI World) som avkastade +3,7 procent. De enskilda aktier som
bidrog mest till portféljens prestation under manaden var Alphabet, Tencent samt
ABB. Billerud, Truecaller samt Handelsbanken hade storst negativ paverkan pa
avkastningen.

Fondens ranteportfolj avkastade +0,4 procent under juli, dar foretagsobligationer
med rorlig ranta utvecklades bast.

Makroekonomi

Den amerikanska ekonomin vaxte med 3,0 procent i arstakt under det andra kvartalet
drivet av en hog nettoexport. Importen av varor fran évriga varlden till USA minskade
kraftigt under det andra kvartalet som en foljd av inforda tullar och osdkerhet om
framtida tullar. Detta innebar att foretag kopte mer inhemska varor vilket bidrog till
den starka tillvaxten i USA.

Tillvaxten av nya arbetstillfallen i USA (“Nonfarm Payrolls”) uppnadde dock sin lagsta
niva sedan pandemin da endast 35 000 nya arbetstillfdllen skapats de senaste tre
manaderna enligt statistiken per juli manad. Detta talar for att den amerikanska
ekonomin kan sta infor en svagare tillvaxt framat. Om sa sker &r det troligt att
den amerikanske centralbanken Fed kommer att sanka sin styrranta for att stodja
ekonomin.

Portfolj

Fonden strédvar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv
anpassning av fondens positionering baserat pa forandrade marknadsforutsattningar
och marknadstro.

Svagheterna i den amerikanska arbetsmarknaden kan spilla over i en lagre
ekonomisk tillvaxt vilket skulle vara negativt for den ekonomiska tillvaxten och for
aktiemarknaden. Fondens aktieportfélj ar val anpassad for att klara ett lite samre
ekonomiskt klimat genom inriktningen pa stabila kvalitetsaktier. Relativt borsindex
har fondens aktieportfolj for narvarande en hogre exponering mot ldakemedel,
infrastruktur, dagliga konsumentvaror och finans.

Bast utsikter for att skapa en god riskjusterad avkastning beddéms finnas inom
foretagsobligationer dér 67 procent av fondens tillgangar &r placerade. Den |6pande
avkastningen &r 5,0 procent vilket ar nagot hogre dn manaden innan som en foljd av
en hogre ranteniva for obligationer med lang 16ptid. Utdver det finns mojligheter att
skapa ytterligare avkastning genom aktiv allokering inom réantesegment samt val av
enskilda emittenter.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv
riskjusterad avkastning, dar p/e-talet for aktieportféljen &r 18,1 med en vinsttillvaxt
pa 13,9 procent, medan obligationsportfoljen har en lépande avkastning om 5,0

400%

350%
300%
250%
200%
150%
100%
50%
0%
o) 0 o o < o 0 o o~ < o 0 o o~ <
(= a o o o o o - - - — P N o o
a a o o o o o o o o o o
Ll — o~ ~N ~N ~N ~N o~ ~ ~N ~N ~N ~ ~N ~N
Lancelot Stabil Jamforelseindex (SSVX 360)
Lancelot Stabil Referensrdnta**
Juli 2025 0,7% 0,2%
Ar 2025 2,7% 1,3%
Sedan start* 3543 % 85,8%
Genomshnittli
= 53% 21%

arsavkastning*

*Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360

FONDFAKTA

Startdatum 1996-03-15
Riskniva 2av7
SFDR Artikel 8
Handel Dagligen
Fast avgift 1,0%

ISIN (utd/icke utd)

Forvaltare

Rorlig avgift

Jamforelseindex

LU0094908760 / LU0085329745

Martin Axell (sedan 2022)

15 % av den del av avkastningen
som Overstiger jamforelseindex.
High watermark.

SSVX 360

TILLGANGSFORDELNING 2025-07-31

29%

procent. 71%
Béasta halsningar,
Martin Axell
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL ‘ KATEGORI  KREDITBETYG ANDEL %
Finans " AAA 2,6
1. COMPACTOR FASTIGHETER 4,9 %
° Industri [ AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 3,6
2. SKANDINAVISKA ENSKILDABK 4,3 % lcke cykliska N
BBB+/BBB/BBB- 51,9
0,
3. DNK BANK 4,0% Government [l BB+/BB/BE- 06
4. NEPTUNIA INVEST AB 4,0% Cykliska | B+/B/B- 1,8
cce/cc/c 0,0
5. LOGISTEA 3,8% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 19,1 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
4%
BOLAG ANDEL Finans e 30%
Industri  ———
1. ALPHABET INC A 1,5% L 27%
Kommunikation s
2. MICROSOFT CORP 149  Sdllankdpsvaror mmmm—
Halsovard mssssss
3. META PLATFORMS INC A 1,3% Dagligvaror — mmmsm
T — 39%
4. ASSA ABLOY AB B 12%  Kraftforsorjning mm ’
5. SANDVIK AB 1,2% 0% 2% 4% 6% 8% 10% = Sverige m USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2025-07-31 NYCKELTAL 2025-07-31
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 5,0 %
0,7% 3,4% 0,5% 2,7% DURATION 1,8 &r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART pREKTAVKASTNING AKTIER 2,5%
3.8% 18,8 % 27,44 % 354,3% STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,7%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,7%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 31 juli 2025. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad eller
arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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