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FORVALTARKOMMENTAR

Lancelot Sveriges varde minskade 3,4 % i augusti medan SIX Return Index
steg 1,0 %. Fondens innehav i Bioarctic och Camurus var de stdrsta positiva
bidragsgivarna medan Surgical Science och Embracer hade storst negativ
paverkan pa avkastningen.

Genomsnittlig aktieexponering var 101 % under manaden. Fonden dgde vid
manadens slut aktier i 30 bolag.

Stockholmsborsen steg nagotiaugusti framforallt med draghjalp fran banker och
verkstadsbolag. Stora bolag utvecklades battre an smabolag. P& makrofronten
riktas det mesta fokus mot huruvida Federal Reserve kommer att sdnka rantan
vid sitt septemberméte. Det skulle motiveras av att den amerikanska ekonomin
och den tidigare urstarka arbetsmarknaden under aret har borjat utvecklas
svagare (och dessutom ett massivt politiskt tryck fran Trump-administrationen).
Som vi skrivit om tidigare ser vi vissa positiva tecken att industrikonjunkturen
utanfor USA haller pa att vanda uppat och léagre amerikanska rantor skulle
kunna stodja den utvecklingen.

Lancelot Sverige utvecklades samre dn marknaden, huvudsakligen pa grund
av svag kursutveckling for nagra rapporterande bolag. Embracer och Surgical
Science sldppte svaga rapporter och foll kraftigt under manaden (-17 % och-35
%), medan Asmodees sjonk (-7 %) trots en rapport som var betydligt battre an
forvantningarna. Alimak, Bonesupport och Vimian sjonk dven de 6-7 % utan att
nagra negativa nyheter presenterats. Vi har efter sommaren tréffat de flesta
innehaven i portféljen och ar dver lag mycket positiva till det som hander inne
i bolagen.

Pa den positiva sidan utmarkte sig Bioarctic (+40 %) som utdéver en stark rapport
annonserade ett samarbetsavtal med Novartis for bolagets BrainTransporter-
teknologi. Forutom en engangsbetalning pa 30 MUSD har avtalet potential att ge
upp till 772 MUSD i ytterligare milstolpebetalningar samt royalties pa framtida
produktférsaljning. Att tre av varldens storsta lakemedelsbolag (Eisai, Bristol-
Myers Sqibb och Novartis) nu slutit avtal med Bioarctic far ses som en mycket
stark validering av bolagets teknologi. Efter manadens utgang annonserades
dven att FDA gett godkdnnande ftill subkutan uppféljningsbehandling med
Legembi mot tidig Alzheimers sjukdom. Det innebér att patienter istéllet for
infusion pa klinik kan anvéanda en autoinjektor (“diabetespenna”) i hemmet,
vilket forenklar vardagen men ocksa frigor resurser for sjukvarden. Under
de ndrmsta aren kommer aven blodtester bli betydligt vanligare och sanka
kostnaden rejalt for att diagnostisera tidig Alzheimer. Flera studier pa Legembi
tyder pa att effekten av lakemedlet blir battre ju tidigare i sjukdomsférloppet det
ges (helst fore symptom) och bolagets kommande studie AHEAD (2028) kommer
férhoppningsvis att kunna visa det definitivt. Med tidig diagnos och behandling
skulle det darmed kunna innebara att manga helt slipper symptom eller skjuter
det langt in i framtiden. En otrolig utveckling i sa fall! Legembi lanseras nu efter
viss forsening i Europa, vilket kommer stodja forsaljningstillvaxten framover.
Bioarctic narmar sig ldnsamhet &dven utan engangsintdkter, har en stark
balansrakning och en mycket spannande forskningspipeline. Bade Bioarctic och
Camurus skulle kunna bli Sveriges nasta stora lakemedelsbolag med en pa lang
sikt mycket spannande potential.

Basta halsningar,
Erik Bertilsson
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AVKASTNING EFTER AVGIFTER (SVERIGE A)
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Lancelot Jamforelse-
Sverige A index**
Augusti 2025 -3,4% 1,0%
Ar 2025 9,7% 53%
Sedan start* 643,9 % 348,7 %
Genomshnittlig arsav- 16,9% 12,4%

kastning*

*Fonden startade 2012-11-01 ** SIX Return Index

FONDFAKTA

Startdatum (A/B) 2012-11-01 / 2020-10-19
Riskniva 4av7
SFDR Artikel 8

Handel (A/B) Manadsvis / Dagligen

Fast avgift (A/B) 1,0%/1,3%
ISIN (A/B) SE0004841195 / SE0014704805
Forvaltare Erik Bertilsson (sedan 2017)
20 % av den del av avkastningen

som oOverstiger jamforelseindex.

Beraknas individuellt i A och kollek-

Rorlig avgift tivt i B. High watermark.
Jamforelseindex SIX RX

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Investerngar innebar en risk. Se mer fordjupad
riskinformation pa sida tva. Ta alltid del av fondens faktablad
och informationsbroschyr innan du inveterar. Dessa finns att
tillgd pa www.lancelot.se eller telefon: 08-440 53 80.
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BOLAG
1. ASMODEE GROUP
2. BONESUPPORT HOLDING AB
3. CAMURUS
4. EMBRACER GROUP

5. ALIMAK GROUP AB

BRANSCHFORDELNING

ANDEL
13,2 %
9,5%
9,1%
7,4%

5,8 %

STANDARDAVVIKELSE

TRACKING ERROR

INFORMATIONSKVOT

KORRELATION MED JAMFORELSEINDEX

*Berdknas pd 3 ar

SVERIGE A JMF-INDEX
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HISTORISK AVKASTNING
1 MAN 3 MAN i AR 1AR 3 AR 5AR SEDAN START
LANCELOT SVERIGE A -3,4% 1,8% 9,7% 12,3% 80,2 % 61,1% 643,9 %
LANCELOT SVERIGE B -3,4% 1,9% 9,9% 12,5% 79,6 % - 47,3 %
SIX RX 1,0% 3,4% 5,3 % 0,6% 40,4 % 62,6 % 348,7 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. P& grund av fondens sammansattning kan vardet variera kraftigt
(riskklass 5). Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SIX
Return. Jamférelseindex ar inklusive utdelningar. Avkastningssiffror galler for specialfonden Lancelot Sverige A sedan starten den
1 november 2012 till och med den 31 augusti 2025. Fonden forvaltas sedan 2017 av Erik Bertilsson. For informationsbroschyr,
fondfaktablad eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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