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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2025-08-31)
Avkastning 200%
Fondens avkastning uppgick till +0,7 procent under augusti manad, och bade fondens
aktieportfolj och ranteportfolj bidrog positivt till avkastningen. Hittills i ar har fonden  350%
avkastat+3,4 procent jamfort med referensrantan +1,4 procent. De senaste 12 manaderna 344,
har fonden avkastat +4,6 procent jamfort med referensrantan +2,6 procent till en lag risk. Jsos
Lancelot Stabils aktieportf6lj avkastande +1,1 procent under manaden, vilket var hogre  200%
an bade den svenska aktiemarknaden (SIXRX) som avkastade +1,0 procent samt globala 150%
aktier (MSCI World) som avkastade -0,5 procent. Aktieportfoljen bestar for narvarande
till 34 procent av svenska aktier och till 66 procent av globala aktier. De enskilda aktier ~ 100%
som bidrog mest till portféljens prestation under manaden var Alphabet, Tencent samt 50%
Billerud. Microsoft, Meta Platforms samt Apollo Global Management hade storst negativ
paverkan pa avkastningen. O e o M = 2 % 5~ = @ % o <
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Fondens ranteportfolj avkastade +0,8 procent under augusti, dir féretagsobligationer Lancelot Stabil Jamforelseindex (SSVX 360)
med fast ranta utvecklades bast. Portféljens |6pande avkastning ar 4,9 procent och
utsikterna ar goda att fortsatta skapa en hog riskjusterad avkastning till lag risk i detta Lancelot Stabil Referensrinta**
rantelage.

Augusti 2025 0,7% 0,2%
Makroekonomi Ar 2025 3,4% 1,4 %
Det makroekonomiska laget stodjer en relativt god borsutveckling pa 12 manaders " o 0
sikt. | Europa ar inkopscheferna optimistiska drivet av de omfattande stodpaket som Sedan start 357,4% 86,1%
lanserats av EU och enskilda lander for utbyggnad av forsvar, infrastruktur och relaterade Genomsnittlig 550 il

branscher. Detta kommer att gynna en rad olika sektorer som verkstad, banker, ldkemedel
och konsumtion. Fonden har en évervikt i Sverige och Europa for att kapitalisera pa de har
starka trenderna pa ett till tre ars sikt.

Den amerikanska centralbanken Federal Reserve kommer troligen att sanka styrrantan
innan aret ar slut och kan darmed utgoéra ett stod till den allt svagare amerikanska
ekonomin. Inképschefsindex for industrin (ISM Manufacturing) befinner sig i en fallande
trend sedan det forsta kvartalet da framtidsutsikterna grusats av osakerheten kring
tullar och dess konsekvenser for arbetsmarknaden och inflationen. Skulle ekonomin falla
ovantat snabbt star dock Federal Reserve redo att stodja ekonomin ytterligare vilket i det
scenariot skulle utgora ett stod for bade aktiemarknaden och rantemarknaden.

Portfélj

Fonden stravar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv
anpassning av fondens positionering baserat pa forandrade marknadsforutsattningar och
marknadstro.

| en osdker omvarld ar fondens breda forvaltningsmandat véal anpassat for att kunna
investera i de lander, sektorer och enskilda bolag som har bast utsikter att skapa en hog
riskjusterad avkastning. Vi investerar endast i de aktier och obligationer vi tror mest pa
och tar inte hansyn till deras vikt i nagot index.

| radande ranteldge finner vi manga enskilda attraktiva féretagsobligationer i den svenska
rantemarknaden dar vi véljer ut specifika vardepapper baserat pa en fundamental
analys. Utover den l6pande avkastningen kan vi skapa mervdarde med var aktiva
investeringsprocess genom aktiv allokering inom rantesegment samt val av enskilda
emittenter.

Fondens aktieportfolj bestar av stabila kvalitetsbolag med starka balansrdkningar, hog
rantabilitet pa rorelsekapital, starka marknadspositioner, intradesbarriarer, skickligledning
samt stabila kassafloden. Aktieportfoljen ska ver tid overtraffa en bred aktieexponering
och ar aven val anpassad for att klara ett lite samre ekonomiskt klimat pa kort sikt.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv riskjusterad
avkastning, dar p/e-talet for aktieportféljen ar 17,6 med en vinsttillvaxt pa 14,5 procent,
medan obligationsportféljen har en [6pande avkastning om 4,9 procent.

Béasta halsningar,
Martin Axell

arsavkastning*

*Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
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RANTEPORTFOLI
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL KATEGORI KREDITBETYG ANDEL %
Finans I AAA 2,6
1. NORDEA BANK 5,9 % . AA+/AA/AA- 0,0
Industri [
2. COMPACTOR FASTIGHETER 4,9% _ A+/A/A- 36
Icke cykliska [l
BBB+/BBB/BBB- 51,8
0,
3. SKANDINAVISKA ENSKILDABK 4,4 % Government [ BB+/BB/BB- 10,2
4. BNB BANK 40% Cykiska H B+/B/B- 1,9
Ccc/cc/c 0,0
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 19,1 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
8%
BOLAG ANDEL 29 %
Fin ans | 26 %
1. ALPHABET INC A 1,4 % Industri  e—
Kommunikation s
2. TENCENT HOLDINGS LTD 13%  Sllankdpsvaror e
Hailsovard s
3. ASSA ABLOY AB B 1,3% Dagligvaror s
IT 36 %
0,
4. META PLATFORMS INC A 1,2% Kraftforsorjning  wm
5. ATLAS COPCO B 1,2% 0% 5% 10% = Sverige m USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2025-08-31 NYCKELTAL 2025-08-31
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 4,9%
0,7% 2,4% 0,9% 3,4% DURATION 1,7 &r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART pIREKTAVKASTNING AKTIER 2,4%
4,6 % 20,9% 26,5% 357,4% STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,6%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,7%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 31 augusti 2025. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. Fér informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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