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Avkastning 200%
Fondens avkastning uppgick till +0,4 procent under september manad, och bade fondens
aktieportfolj och ranteportfolj bidrog positivt till avkastningen. Hittills i ar har fonden  350%
avkastat +3,8 procent jamfort med referensrantan +1,6 procent till en lag risk. De senaste 34,
12 manaderna harfonden avkastat +4,4 procent jamfort med referensrantan +2,5 procent. Jsos
Lancelot Stabils aktieportfolj avkastande +0,8 procent under manaden, vilket var nagot  200%
hogre an Stockholmsbérsen (SIXRX) som avkastade +0,5 procent men nagot lagre &n 150%
globala aktier (MSCI World) som avkastade +2,6 procent. De enskilda aktier som bidrog
mest till portféljens prestation under manaden var Alphabet, Alibaba samt Tencent. Volvo, ~ 100%
Astrazeneca samt KDDI Corp hade storst negativ paverkan pa avkastningen. 50%
Fondens ranteportfolj avkastade +0,5 procent under september, dar féretagsobligationer 0% e 2 383889 N T % 9 o %
med fast ranta utvecklades bast. 2 2 R IR LLRE
Lancelot Stabil Jamforelseindex (SSVX 360)

Makroekonomi
Det makroekonomiska laget ger goda forutsattningar for att fortsatta skapa en Lancelot Stabil Referensrinta**
attraktiv riskjusterad avkastning for fonden pa 12 manaders sikt. Inkopschefsindex for
tillverkningsindustrin i Sverige och Europa indikerar att den ekonomiska tillvaxten kommer September 2025 0,4% 0,2%
ta fart under 2026 jamfort med 2025. For Sverige kom inkdpsindex in pa 55,0 for augusti — Ar 2025 3,8% 1,6%
och pa 50,4 for Europa. Ett inkopschefsindex 6ver 50 indikerar att ekonomin kommer

. L . . . . . . . . o . Sedan start* 359,3% 86,4 %
att befinna sig i en expansion pa sex till tolv manaders sikt vilket i sin tur ar positivt for
foretagens vinster. | fonden foéredras europeiska aktier framfér amerikanska och de Genomsnittlig 550 5.0

sektorer som vantas ga bast ar lakemedel, verkstad, konsumtion och finans.

Den forvantade avkastningen for obligationer kan komma att gynnas av en hogre
ekonomisk tillvaxt da centralbanker i USA, Europa och Sverige kan bérja tala om att
styrrantorna ska ligga still eller hojas snarare dn att sankas. Den svenska Riksbanken har
troligen sankt klart styrrantan for den har gangen i och med sankningen av styrrantan
till 1,75% under september. Nasta steg, troligen under 2026, blir att hojningar kan
komma att prisas in i rantemarknaden. Ett oféréndrat eller hogre ranteldge talar for att
foretagsobligationer kan fortsatta skapa en god avkastning till en lag risk.

Portfolj

Fonden stravar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv
anpassning av fondens positionering baserat pa forandrade marknadsforutsattningar och
marknadstro.

De av fondens aktieinnehav som kan gynnas mest i radande forbattrade konjunkturlage
ar Atlas Copco, Assa Abloy samt ABB inom verkstad och inom konsumentvaror féredras
Moncler, Booking Holdings samt Amazon. De finansiella aktier fonden har hogst
overtygelse for ar Apollo Global Management, Visa samt Legal & General Group.

Fondens aktieportfolj bestar av stabila kvalitetsbolag med starka balansrdkningar, hog
rantabilitet pa rorelsekapital, starka marknadspositioner, intradesbarriarer, skicklig
ledning samt stabila kassafloden.

Fondensranteportfolj bestar till storsta delen av de mest attraktiva foretagsobligationerna
pa den svenska marknaden noterade i svenska kronor. Den |6pande avkastningen for
fondens ranteportfolj om fér narvarande 4,9 procent kan komma att 6ka under 2026
i takt med att det allmanna ranteldget hojs, vilket pa sikt gynnar avkastningen for
ranteportfoljen.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv riskjusterad
avkastning, dar p/e-talet 2026 for aktieportfoljen ar 18,1 med en vinsttillvaxt pa 15,0
procent, medan obligationsportféljen har en I6pande avkastning om 4,9 procent.

Béasta halsningar,
Martin Axell

arsavkastning*

*Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL KATEGORI  KREDITBETYG ANDEL %
Finans I ARA 25
1. NORDEA BANK 5,9% ' AAH/AA/AA- 00
Industri [
2. COMPACTOR FASTIGHETER 4,8% _ A+/A/A- 36
Icke cykliska [l
BBB+/BBB/BBB- 51,6
0,
3. SKANDINAVISKA ENSKILDA BK 4,3 % Government BB+/BB/BE- 107
4. NEPTUNIA INVEST AB 4,0% Cykliska H B+/B/B- 2,2
cce/ec/c 0,0
5. DNB BANK 3,9% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 20,3 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
7%
BOLAG ANDEL 29%
Fin ans | 27 %
1. TENCENT HOLDINGS LTD 1,4% Industri  s—
Kommunikation e
2. ALPHABET INC A 13% Séllankdpsvaror — ms—
Halsovard s
3. MICROSOFT CORP 1,3% Dagligvaror
IT  — 37 %
0,
4. ATLAS COPCO B 1,2% Kraftforsorjning =
5. META PLATFORMS INC A 12% 0% 5% 10% = Sverige m USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2025-09-30 NYCKELTAL 2025-09-30
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 49%
0,4% 1,8% 3,7% 3,8% DURATION 1,6 &r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART p|REKTAVKASTNING AKTIER 2,4%
44% 23,2% 26,2% 359.3,% STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,4%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,7%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det arinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen hansyn
har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1 mars
1996 till och med den 30 september 2025. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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