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AVKASTNING EFTER AVGIFTER (GLOBAL A)

Den positiva trenden pa aktiemarknaderna fortsatte i oktober. Under manaden har
majoriteten av de bdrsnoterade bolagen presenterat sina rapporter for det tredje kvartalet.
Sammantaget har effekterna av tullar och handelskonflikter varit mindre negativa an vad
analytiker forutspatt, och manga bolag har visat upp goda resultat. Investeringar relaterade
till artificiell intelligens har varit ett aterkommande tema och bidragit till flera positiva inslag
i rapportflodet. Samtidigt har en avmattning pa arbetsmarknaden, sarskilt i USA, och en
relativt stabil inflationstakt lett till fortsatta rantesankningar fran centralbanken, vilket ocksa
hojt borstemperaturen.

Men om det ar yra pa Wall street och i Silicon valley, framstar konsumentens kopkraft och
bostadsmarknaden som fortsatt svaga omraden. En period med hog inflation och hogt
ranteldge pa bolan verkar satta press pa hushallens ekonomi och begréansa deras konsumtion.
Fonden har mycket lag exponering mot konsumentrelaterade aktier, vilket i breda drag varit
ett korrekt beslut. Men efter lang tid av svag utveckling noterar vi att det nu finns gott om
billiga aktier i de har sektorerna och vi har slagit pa sokljuset efter aktier med god potential
och mojlig bottenkanning.

Lancelot Global steg med 3,7 % under manaden, vilket overtréffade jamforelseindexets
uppgang pa 2,9 %. S&P 500 okade med 2,3 %, medan Eurostoxx noterade en uppgang pa 2,4
%, matt i lokal valuta.

Fondens utveckling under manaden har varit god, med flera innehav som rapporterat
starka resultat och darmed bidragit positivt till avkastningen. Framst bland dessa levererade
kanadensiska Hammond Power Solutions en mycket stark rapport med exceptionella
ordersiffror — bolaget meddelade att orderintaget under oktober motsvarade 6ver 50 % av
hela den befintliga orderstocken. Aktien steg med 73 % i lokal valuta under manaden. Andra
stora innehav som rapporterat starka siffror &r exempelvis Natwest, Prudential och Thermo
Fisher

Aven den regionala amerikanska banken Comerica bidrog positivt till avkastningen i oktober.
Vi investerade i banken efter republikanernas valvinst forra aret, da vi trodde att det skulle
leda till mindre regleringar och mer konsolidering av den amerikanska bankindustrin. Darfor
ar det extra kul att just Comerica blev forst ut att bli uppkopt av en stérre konkurrent och att
budpremien bidrog till en bra avkastning pa positionen i oktober och sedan vi kopte aktien.

Aven om bérstrenden &r fortsatt positiv, har stigande férvantningar lett till 6kad volatilitet
i samband med rapporter och bolagshandelser. Sma negativa avvikelser har ofta resulterat
i kraftiga kursfall. Lancelot Global har generellt klarat rapportsdasongen val, dven om vissa
innehav upplevt betydande nedgangar. Ett exempel &r Emcor, som foll med nara 15 % pa sin
rapportdag — trots att rapporten évertraffade forvantningarna, om &n med mindre marginal
an marknaden hoppats pa. Aktien hade dessutom haft en stark utveckling infor rapporten.
Aven innehav som Meta och Waste Management haft en negativ paverkan p& fondens
avkastning.

Efter budet har vi avyttrat vart innehav i Comerica. Vi har dven salt vara positioner i Wesco
och Nvent efter stark kursutveckling, och aterinvesterat kapitalet i stérre och mer likvida
bolag sasom ASML, Nvidia samt nya innehav i Edward Lifesciences och Fortinet. Vi behaller
var positiva syn pa aktiemarknaden och risktillgangar, men ar medvetna om att den 6kade
forvantansbilden kan medféra fortsatt hog volatilitet pa individniva. Darfor har vi arbetat
aktivt med att oka likviditeten i varje enskilt innehav for att kunna agera flexibelt vid framtida
svangningar. Vi har tagit hem vinster i mindre innehav dar kursen narmat sig vara motiverade
malpriser, och aterinvesterat dessa medel i mer likvida aktier.

Under hosten har vi planerat ett flertal bolagsméten, och i november genomfor vien rundresa
i omradet kring Chicago. Syftet ar att delta i en valrenommerad industrikonferens dar vi far
mojlighet att tréffa ledningen for flera av fondens innehav.

Viser fram emot en fortsatt positiv borshost och en stark avslutning pa investeringsaret 2025.

Med vanliga héalsningar,

Per Hedberg & Johan Swahn
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Jamforelse-

Lancelot Global A index*

Oktober 2025 3,7% 3,0%
Ar 2025 0,1% 2,7%
Sedan start* 1563,9% 10257 %
Genomshnittlig 13,4% 11,4%

arsavkastning*

*Se riskinformation pa sida 2

FONDFAKTA

Startdatum (A/B) 2003-05-28 / 2016-12-16

Riskniva 4av7
SFDR Artikel 8

Handel (A/B) Manadsvis / Dagligen

Fast avgift (A/B) 1,0%/1,3%
ISIN (A/B) SE0001097072 / SE0009241649
Christian Granquist och

Forvaltare Per Hedberg (sedan 2015)
20 % av den del av avkastningen som

overstiger jamforelseindex. Berdknas

individuellt i A och kollektivt i B. High

Rorlig avgift watermark.

Jamforelseindex MSCI WORLD NDTR (SEK)

Observera att din investering bade kan 6ka och minska i
varde, det ar inte sikert att du far tillbaka hela din investe-
ring. Se mer fordjupad riskinformation pa nésta sida.
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FEM STORSTA INNEHAV % (2025-09-30) NYCKELTAL*
BOLAG ANDEL GLOBAL A JMF-INDEX
1. MICROSOFT 7,9 % STANDARDAVVIKELSE 13,1% 13,8 %
2. JP MORGAN CHASE & CO 55% TRACKING ERROR 3,9%
3. PRUDENTIAL 53% INFORMATIONSKVOT -0,8
4. NATWEST GROUP PLC 4,6 % KORRELATION MED JAMFORELSEINDEX 1,0
5. META PLATFORMS A 4,4% *berdknat pa tre ar
VALUTAFORDELNING BRANSCHFORDELNING
usD Finans
EUR a
Industri
GBP Halsovard
CHF Kommunikation
HKD Sallankopsvaror
Material
SEK .
Dagligvaror
CAD Fastighet
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HISTORISK AVKASTNING
1 MAN 3 MAN iAR 1AR 3AR 5AR SEDAN START
LANCELOT GLOBAL A 3,7% 2,7% 0,1% 2,8% 43,4 % 79,7 % 1563,9%
LANCELOT GLOBAL B 3,6 % 2,6 % -0,1% 2,5% 42,1 % 77,0 % 158,2 %
MSCI WORLD NDTR (SEK) 3,0% 51% 2,7% 82% 54,8 % 120,0 % 1025,7%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamférelseindex: Under perioden juni 2003 till och med april 2011 var jamforelseindex 50% OMXS30
samt 50% MSCI World i SEK. Fran och med maj 2011 &r jamforelseindex 100% MSCI World NDTR (Bloomberg: NDDUWI) i SEK.
Jamforelseindex ar inklusive utdelningar. Avkastningssiffror galler for specialfonden Lancelot Global A sedan starten den 30 maj -
2003 till och med 31 oktober 2025. For informationsbroschyr, fondfaktablad eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring pa

08-440 53 80.
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