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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2025-10-31)

Avkastning 200%

Fondens avkastning uppgick till +0,7 procent under september manad, och bade fondens

aktieportfolj och ranteportfolj bidrog positivt till avkastningen. Hittills i ar har fonden  350%

avkastat +4,6 procent jamfort med referensrantan +1,8 procent till en 1dg risk. De senaste 344,

12 manaderna harfonden avkastat +5,0 procent jamfort med referensréntan +2,4 procent. Jsos

Lancelot Stabils aktieportfolj avkastade +2,4 procent under manaden drivet av goda  200%

resultatrapporter for det tredje kvartalet, forbattrade handelsrelationer mellan USA och 150%

Kina samt en god riskaptit pa aktiemarknaden. De enskilda aktier som bidrog mest till

portféljens prestation under manaden var Alphabet, Astrazeneca samt Assa Abloy. Meta ~ 100%

Platforms, Marsh & Mclennan samt Tencent hade storst negativ paverkan pa avkastningen. 50%

Fondens ranteportfolj avkastade +0,2 procent under september, dar féretagsobligationer 0% © 2 3 83 889 N T 8 ® QN ¥

med fast ranta utvecklades bast. 2 2 R IR LLRE
Lancelot Stabil Jamforelseindex (SSVX 360)

Makroekonomi

De nuvarande makroekonomiska foérutsattningarna talar for fortsatt potential till en Lancelot Stabil Referensrinta**

attraktiv riskjusterad avkastning for fonden pa ett ars sikt. Den svenska ekonomin vaxte

preliminart med 2,4 procent i arstakt under det tredje kvartalet, vilket &r den hogsta Oktober 2025 0,7 % 0,2%

tillvaxttakten pa tre ar. Det ser ljust ut for svensk ekonomi att fortsatta vaxa i en relativt Ar 2025 46% 1,8%

hog takt de kommande sex till tolv manaderna. For detta talar ett inkopschefsindex pa " o o

55,1, dar ett varde over 50 indikerar att inkopschefer ser ovanligt ljust pa framtiden. Sedan start 362,7% 86,8 %

Vidare bidrar regeringens expansiva budget for 2026 till att foretag och konsumenter far Genomsnittlig 550 5.0

mer pengar i planboken. Detta bidrar sammantaget till att vinsterna for svenska foretag
gynnas vilket i sin tur ar positivt for borsen.

| detta expansionistiska makroekonomiska lage for svensk ekonomi &r det troligt att
avkastningen for foretagsobligationer kommer att gynnas. Dels ar bedomningen att
Riksbanken inte kommer att sdnka styrréantan mer i denna ekonomiska cykel vilket gynnar
avkastningen for obligationer med rorlig ranta. Dels véantas foretagens stigande vinster
starka foretagens finansiella stallning, vilket 6kar deras formaga att betala skulder. Detta
ar positivt for utsikterna for foretagsobligationer.

Portfolj

Fonden stravar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv
anpassning av fondens positionering baserat pa forandrade marknadsforutsattningar och
marknadstro.

Den nuvarande l6pande avkastningen for fondens rénteallokering uppgar till 4,8 procent,
men kan komma att stiga under 2026 i takt med att det allmanna rantelaget héjs. En sadan
utveckling skulle pa sikt vara positiv for ranteportfoljens avkastning.

Mot bakgrund av en positiv syn pa borsen halls en aktievikt om 30 procent, vilket ar nagot
hogre an de 25 procent som skall vara genomsnittet 6ver tid.

Under manaden genomfordes ett par forandringar i fonden aktieportfélj. Dels avyttrades
storre delen av aktierna i Sandvik som beddms som fullvarderat efter att ha avkastat 49,7
procent hittills i ar. Likviden anvandes till att 6ka i Autoliv, en lagt varderad aktie som
vantas vaxa vinsten med 34 procent fram till 2027 drivet av en forbattrad konjunktur

arsavkastning*

*Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360

FONDFAKTA
Startdatum 1996-03-15
Riskniva 2av7
SFDR Artikel 8
Handel Dagligen
Fast avgift 1,0%
ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LU0085329745
Forvaltare Martin Axell (sedan 2022)
15 % av den del av avkastningen
som Overstiger jamforelseindex.
Rorlig avgift High watermark.

Jamforelseindex

SSVX 360

TILLGANGSFORDELNING 2025-10-31

2%
samt aktieaterkop. Vidare koptes aktier i Ares Capital Corporation, ett amerikanskt bolag ° o
verksamt inom kreditgivning till medelstora amerikanska féretag, en sektor som beddms 30%
aterhamta sig.
Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv riskjusterad
avkastning, dar p/e-talet 2026 for aktieportféljen ar 17,7 med en vinsttillvaxt pa 14,6
procent, medan obligationsportféljen har en I6pande avkastning om 4,8 procent.

68 %

Béasta halsningar,
Martin Axell

= Aktier = Rantor = Kassa
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL KATEGORI  KREDITBETYG ANDEL %
Finans I ARA 25
1. NORDEA BANK 57% AAH/AA/AA- 00
Industri !
2. COMPACTOR FASTIGHETER 4,8% _ A+/A/A- 35
Icke cykliska [l
BBB+/BBB/BBB- 50,2
0,
3. SKANDINAVISKA ENSKILDA BK 4,2 % Government BB+/BB/BE- 05
4. NEPTUNIA INVEST AB 3,9% Cykliska H B+/B/B- 2,3
cce/cc/c 0,0
5. DNB BANK 3,8% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 20,3 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
9%
BOLAG ANDEL 27 %
Fin ans | 25 %
1. TENCENT HOLDINGS LTD 1,4% Industri  s—
Kommunikation e
2. META PLATFORMS INC A 1,3% Sdllankipsvaror  s—
Halsovard s
3. MICROSOFT CORP 1,3% Dagligvaror
IT  — 39%
0,
4. ALPHABET INC A 1,3% Kraftforsorjning s
5. ASSA ABLOY AB B 12% 0% 5% 10% = Sverige m USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2025-10-31 NYCKELTAL
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 48%
0,7% 1,9% 53% 4,6 % DURATION 1,5 &r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART p|REKTAVKASTNING AKTIER 2,6%
50% 23,0% 28,0% 362,7% STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,4%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,7%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det arinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen hansyn
har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1 mars
1996 till och med den 31 oktober 2025. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad eller
arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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