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Avkastning

400%

Februari préglades av geopolitisk oro, men Lancelot Stabil levererade en positiv avkastning om
+0,9 procent genom en aktiv och defensiv positionering. Hittills i ar har fonden avkastat +0,8  350%
procent jamfort med referensrantan +0,3 procent till en lag risk. De senaste 12 manaderna har

. N 300%

fonden avkastat +3,8 procent jamfort med referensrantan +2,1 procent.
250%
Lancelot Stabils aktieportfolj avkastade +1,4 procent under manaden drivet av positiv 200%

utveckling for defensiva sektorer som lakemedel, energi och dagligvaror. De enskilda aktier

som bidrog mest till portfoljens prestation under manaden var Astrazeneca, Moncler samt ~ 150%
Novartis. Tencent, Booking Holdings samt Meta Platforms hade storst negativ paverkan pa 100%
avkastningen.

50%
Fondens ranteportfolj bidrog positivt till fondens avkastning under februari, och det var 0%
foretagsobligationer med fast ranta som utvecklades bést. S ¥ 83 388 2 3 I 8 3 8 3
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Makroekonomi Lancelot Stabil Jamfoérelseindex (SSVX 360)
Den eskalerande konflikten mellan USA och Iran har satt sin pragel pa marknaden med
stigande energipriser, hogre rantor och 6kad volatilitet pa bérsen som foljd. Lancelot Stabil Referensrinta**
Februari 2026 0,9% 0,2%

Trots den kortsiktiga osdkerheten ser vi positivt pa framtidsutsikterna: Geopolitiska kriser
har historiskt tenderat att vara av kortsiktig natur utifran ett borsperspektiv. Dartill ar den Ar 2026 0,8 % 0,3%
underliggande varldskonjunkturen pa uppgang och foretagens vinster kan 6ka med 12 till 14

* 0, 0,
procent i ar, vilket bor ge en god avkastning for aktier under resten av aret. Sedan start 370,8% 88,0%

Genomsnittlig
Infor det amerikanska mellanarsvalet i hést bedéms den amerikanska administrationen ha  3rsavkastning*

starka incitament att motverka kraftiga borsfall och hog inflation. Positiva inkopschefer,
skattesankningar, duvaktiga centralbanker samt mer positiva konsumenter utgér stod fér en  *Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
god konjunktur och aktiemarknad.

53% 2,1%

Forutsattningarna ser darfor relativt goda ut fér att fondens investeringsstrategi ska kunna ~ FONDFAKTA
leverera en attraktiv avkastning till 1ag risk pa tolv manaders sikt i nuvarande geopolitiska och

makroekonomiska lage. Startdatum 1996-03-15
Riskniva 2av7
Portfolj
Fonden stravar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv. ~ SFDR Artikel 8
anpassning av fondens positionering baserat pa fordandrade marknadsférutsattningar och Handel Dagligen
marknadstro.
Fast avgift 1,0%
Fonden genomforde flera justeringar under manaden for att mota det radande marknadslaget .
och hantera risker kopplade till Al-utvecklingen: ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LU0085329745
. . ) ) ) Forvaltare Martin Axell (sedan 2022)
For det forsta minskades exponeringen mot svenska verkstadsbolag som Sandvik, ABB och )
Atlas Copco efter en god avkastning hittills i &r som tagit aktierna till évervarderade nivaer. 15% av den‘del av aykastrTlngen
For likviden 6kades exponeringarna i de relativt konjunkturokansliga och attraktivt varderade L ) som °Ve"5t'gerJa_mf0r9|5e'ndex-
aktierna Ambea och Pepsico. Rorlig avgift High watermark.
Jamforelseindex SSVX 360

For det andra koptes en ny aktie in, det finska forsakringsbolaget Sampo som éar
marknadsledande i hela Norden inom sakforsékringar. Bolaget ar nu attraktivt varderat med
en god vinsttillvaxt till en lag risk. For att finansiera kopet av Sampo saldes innehavet i Marsh

TILLGANGSFORDELNING 2026-02-28
Mclennan.

Den snabba framvaxten av Al har bérjat ifragasatta hallbarheten i vissa affarsmodeller, sarskilt

inom digital distribution. Som en forsiktighetsatgard avyttrades Booking Holdings och Apollo 29 %
Global Management. Istallet koptes BlackRock, som bedéms ha betydande konkurrensférdelar, 1%

stabil distribution och vaxande kassafloden.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv riskjusterad
avkastning, dar p/e-talet 2026 for aktieportfoljen ar 18,6 med en forvantad vinsttillvaxt pa
10,5 procent, medan obligationsportféljen har en [6pande avkastning om 4,8 procent.

70 %
Bdasta halsningar,
Martin Axell
m Aktier Rantor Kassa
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL KATEGORI KREDITBETYG ANDEL %
Finans " AAA 43
0,
1. NORDEA BANK 5,5 % . AA+/AA/AA- 0,0
Industri [
2. SWEDEN T-BOND 4,3% _ A+/A/A- 11
Icke cykliska [l
BBB+/BBB/BBB- 50,6
0,
3. SKANDINAVISKA ENSKILDA BK 4,1% Government [ BB+/BB/BB- 10,7
4. DNB BANK 3,7% Cykliska W B+/B/B- 3,7
ccce/cc/c 0,0
Default D 0

Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 20,7 %. Rating fér
dvriga papper baseras pd intern analys.

AKTIEPORTFOLJ

STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
8%
BOLAG ANDEL
Finans messsssssssses 31 9%
. 0
1. META PLATFORMS INC A 1,2% Industri  —
Kommunikation
2. ALPHABET INC A 1,1% Sdllankdpsvaror — m—
Halsovard s
3. TENCENT HOLDING LTD ADR 1,1% Dagligvaror s
IT  —
4. MICROSOFT CORP 1,1% Kraftforsorjning wm
0, 0, 0,
5. ASTRA ZENECA 1,1% 0% >% 10% = Sverige m USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2026-02-28 NYCKELTAL
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 48%
0,9% 1,1% 2,9% 0,8% DURATION 1,9 &r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART p|REKTAVKASTNING AKTIER 2,6%
38% 224% 253% 3708%  STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 33%

STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,6 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det arinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen hansyn
har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1 mars
1996 till och med den 28 februari 2026. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad eller
arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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