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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2026-03-31)

Avkastning

Under en manad som praglades av geopolitisk oro relaterat till Mellandstern och hog volatilitet
pa de finansiella marknaderna avkastade Lancelot Stabil -1,8 procent genom aktiv och defensiv. 3509,
positionering. Hittills i ar har fonden avkastat -1,0 procent jamfort med referensrantan +0,5

procent till en Iag risk. De senaste 12 manaderna har fonden avkastat +4,4 procent jamfort med — 300%
referensrantan +2,1 procent.
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Ett kraftigt stigande oljepris som en féljd av kriget i Iran ledde till att investerare salde saval aktier ~ 200%
som obligationer under mars manad. Stockholmsborsen (SIXRX) gick ner 7,6 procent under manaden

medan globala aktier (MSCI World) avkastade -1,4 procent matt i svenska kronor. Den svenska

kronan férsvagades mot den amerikanska dollarn med 4,9 procent under manaden vilket dampade 100%
nedgdngen i globala aktier for svenska investerare. Lancelot Stabils aktieportfélj avkastade -3,7
procent under manaden, dar de japanska och norska aktierna utvecklades bast medan svenska och
schweiziska aktier hade storst negativ paverkan pa avkastningen. De enskilda aktier som bidrog mest 0%
till portféljens prestation under manaden var KDDI Corp, Amazon samt Gjensidige Forsikring. Atlas

Copco, Assa Abloy samt Volvo hade storst negativ paverkan pa avkastningen.
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Lancelot Stabil

Jamfoérelseindex (SSVX 360)

Det stigande oljepriset 6kade investerares inflationsforvantningar vilket medforde att bade korta och
langa marknadsrantor steg under manaden. Det ledde till att réntan i Lancelot Stabils ranteportfélj

- ) . X ) e x o Lancelot Stabil Referensrinta**

okade till 5,3 procent fran 4,8 procent manaden innan. Samtidigt avkastade dock ranteportféljen -0,9

procent under manaden men har avkastat +0,8 procent hittills i ar. Februari 2026 -1,8% 0,2%

Makroekonomi Ar 2026 -1,0% 0,5%

Tr.ots Qet radande geopollt‘lslﬁallaget s"er YI relativt positivt pa borsutye;kllngen paﬂ12 manaders sikt: Sedan start* 362,3% 88,4 %

Historiskt sett brukar geopolitiska spanningar ha en ganska kortvarig inverkan pa aktiemarknaden.

Samtidigt visar varldskonjunkturen en sund grundstyrka, och bolagens vinster spas 6ka med 12 till Genomsnittlig 529 21%
" 0 D (]

14 procent i ar, om en recession inte uppstar — nagot som bor bana vég for en god borsutveckling arsavkastning*
under resten av dret.

*Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
Med tanke pd hostens amerikanska mellandrsval har administrationen i USA starka motiv att motverka
bade boérsfall och skenande inflation. Gynnsamma inképschefsindex globalt och skatteldttnader samt

relativt Iaga styrrantor utgor alla fundament for ekonomin och marknaden. FONDFAKTA
Riskscenariet for borsen ar givetvis en utdragen konflikt i Iran dar ett hogt oljepris leder till en global Startdatum 1996-03-15
konjunkturnedgang med borsnedgangar i framst cykliska aktier.

Riskniva 2av7
Lancelot Stabil forvaltas enligt en flexibel investeringsstrategi som ger forvaltaren mojligheten att
genomfora snabba portféljforandringar med syfte att skapa mervérde i volatila finansiella marknader SFDR Artikel 8
samtidigt som en lag risk ska hallas for att bevara kapitalet. For narvarande halls 72% av fonden i Handel Dagligen
ranteinstrument med hog kreditvardighet vilka vantas bidra med en lag risk i ett scenario dér ett hogre
oljepris leder till en global recession. Samtidigt innehar fonden stabila kvalitetsaktier motsvarande Fast avgift 1,0%
28 procent av tillgadngarna vilka ger fonden en langsiktig avkastningspotential.

ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LU0085329745
Forutsattningarna ser relativt goda ut for att fondens investeringsstrategi ska kunna leverera en . .
attraktiv avkastning till 1ag risk pa tolv manaders sikt i nuvarande geopolitiska och makroekonomiska Forvaltare Martin Axell (sedan 2022)
lage. 15 % av den del av avkastningen

som Overstiger jamforelseindex.

Portfol] Rorlig avgift High watermark.
Fonden stravar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv anpassning av
fondens positionering baserat pa forandrade marknadsforutsattningar och marknadstro. Jamférelseindex SSVX 360

Fondengenomfordeflerataktiskajusteringarundermanadenforatt motadetradande marknadslaget:

Under slutet av mars 6kades exponeringen mot svenska verkstadsbolag som Atlas Copco, Assa TILLGANGSFORDELNING 2026-02-28
Abloy och Autoliv vilka anses képvarda efter kraftiga kursnedgdngar pa kort tid. Aven innehavet i
Astrazeneca okades efter en i forvaltarens tycke éverdriven kursnedgang.

29%

En ny aktie koptes in, det norska forsarkingsbolaget Gjensidige Forsikring vilket likt Sampo, som ocksa 0%
ar ett innehav i fonden, ar ett marknadsledande forsédkringsbolag. Gjensidiges aktie har gatt ner till

attraktiva nivaer och bolaget har en hog avkastning pa eget kapital samt en lag risk och representerar

den typ av stabil kvalitetsaktie som fonden eftersoker. For att finansiera kdpet av Gjensidige saldes

innehavet i Billerud.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv riskjusterad avkastning, 71%
dér p/e-talet 2026 for aktieportféljen &r 17,8 med en férvantad vinsttillvéxt pa 12,1 procent, medan
obligationsportféljen har en I6pande avkastning om 5,2 procent.

Bdsta halsningar, ) .
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Martin Axell
Lancelot Asset Management AB Nybrokajen 7 www.lancelot.se
Tel: +46 8 440 53 80 Box 161 72 Org nr: 556562-9705

Fax: +46 8 440 53 85 103 23 Stockholm



LANCELOT LANCELOT STABIL

ASSET MANAGEMENT .
MANADSRAPPORT MARS 2026

RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL KATEGORI KREDITBETYG ANDEL %
Finans I AAA 4,3
1. NORDEA BANK 5,5 % ' AA+/AA/AA- 0,0
Industri [
2. NEPTUNIA INVEST 4,9% _ A+/A/A- 32
Icke cykliska [l
BBB+/BBB/BBB- 49,6
- 0,
= SO HECHD 25 Government W BB+/BB/BB- 10,1
4. SEB 4,0% Cykliska B+/B/B- 4,1
cce/ec/c 0,0
5. DNB BANK 3,7% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 20,7 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
8%
BOLAG ANDEL ) 25%
|
Fin ans. 34%
1. ASTRA ZENECA 1,3% Industri  S———
Kommunikation s
2. ASSA ABLOY 1,2% SéllankOpsvaror —es—
Halsovard s
3. ATLAS COPCO 1,2% Dagligvaror mesm
IT  —
o . 32%
4, AUTOLIV 1,2% Kraftforsorjning  wm
0, 0, 0,
5. KDDI CORP 1,1% 0% 5% 10% = Sverige = USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2026-03-31 NYCKELTAL
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 53%
-1,8% -1,0% 0,7% -1,0% DURATION 1,9 &r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART p|REKTAVKASTNING AKTIER 2,7%
4,4 % 21,2% 21,0% 362,3% STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,3%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,6 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 31 mars 2026. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. Fér informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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