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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2026-04-30)

Avkastning

Fondens avkastning uppgick till +2,0 procent under april manad, och bade fondens aktieportfélj
och rénteportfolj bidrog positivt till avkastningen. Hittills i ar har fonden avkastat +0,9 procent  350%
jamfort med referensrantan +0,7 procent till en 1ag risk. De senaste 12 manaderna har fonden
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avkastat +7,3 procent jamfort med referensrantan +2,1 procent. 300%
250%

Lancelot Stabils aktieportfolj avkastade +5,0 procent under manaden drivet av goda 200%
o

resultatrapporter for det férsta kvartalet, marknadens forbattrade utsikter for fred i kriget
mellan Iran och USA samt en stark avkastning for teknikbolag. De enskilda aktier som bidrog ~ 150%
mest till portféljens prestation under manaden var Alphabet, Amazon samt Broadcom. Tencent,
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KDDI Corp samt McDonald’s Corp hade storst negativ paverkan pa avkastningen.
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Fondens ranteportfolj avkastade +0,7 procent under september, och det var high yield- 0%
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Makroekonomi Lancelot Stabil Jamforelseindex (SSVX 360)
Trots radande geopolitisk osdkerhet bibehalls en positiv vy pa aktiemarknaden med ett
12-manaders perspektiv. Historiskt ger politiska spanningar séllan bestdende avtryck pa bérsen Lancelot Stabil Referensrinta**
utan det ar snarare féretagens vinster som avgor den langsiktiga avkastningspotentialen. .
Understédd av en underliggande styrka i den globala konjunkturen kan globala bolags vinster April 2026 19% 0,2%
oka med i genomsnitt 1?—18 procent under 2026. Darmed finns goda mojligheter for en fortsatt Ar 2026 0,9% 0,7%
positiv borsresa under aret.
Sedan start* 371,3% 88,7 %

Stod finns dven i makrostatistiken; gynnsamma inkdpschefsindex och en relativt lag ranteniva
agerar krockkuddar. Infor det kommande amerikanska mellanarsvalet i host bedéms
presidentadministrateionen ha starka incitament att verka for att stabilisera bade inflation och
marknad. Det framsta riskscenariot forblir en eskalering av konflikten i Iran, dar langvarigt hoga *Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
oljepriser skulle sla mot tillvaxten.

Genomsnittlig

9 [
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Portfolj FONDFAKTA
Fonden stravar efter att uppnd en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv
anpassning av fondens positionering baserat pa forandrade marknadsforutsattningar och Startdatum 1996-03-15
marknadstro.
Riskniva 2av7

Fondens investeringsstrategi bygger pa en aktiv rantestrategi, en global aktieportfolj med
stabila kvalitetsaktier samt en aktiv tillgdngsallokering. | nuvarande marknadsldage med
potentiellt hojda styrrantor samt ett krig i Mellanéstern som bidrar till svdngningar pa de Handel Dagligen
finansiella marknaderna ar fondens forutsattningar goda att fortsatta skapa en hog riskjusterad

SFDR Artikel 8

T 0,
avkastning till 1ag risk. Fast avgift 10%
ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LU0085329745
Under manaden genomfordes ett par fordndringar i fondens allokering till stabila
konsumentvaror. Forvaltare Martin Axell (sedan 2022)

15 % av den del av avkastningen
som Overstiger jamforelseindex.
Rorlig avgift High watermark.

Coca Cola samt Axfood koptes in till fonden och finansierades genom att avyttra innehaven
i Pepsico samt Procter & Gamble. Coca Cola representerar den typ av stabil kvalitetsaktie
som fonden fokuserar pa. Bolagets urstarka varumarke bidrar med en stark “pricing
power”, samtidigt som fokuset pd att sélja koncentrat till lokala buteljeringsféretag ger ldga  Jamforelseindex SSVX 360
kapitalutgifter och starka kassafléden. Eftersom bolaget séljer sina produkter i ndstan varje

land i vérlden (med ett par undantag), ar de inte beroende av ekonomin i en enskild region.

Det fungerar som en naturlig hedge mot lokala ekonomiska nedgangar genom sin vidstrackta — TILLGANGSFORDELNING 2026-03-31

geografiska spridning.

Aktiens roll i fonden ar att bidra med en hog riskjusterad avkastning pa lang sikt, en stadigt

okande utdelning (bolaget har hojt sin utdelning i 6ver 60 ar i rad) samt kassafloden som inte 29%
ar cykliska. D& aktien hade fallit med ca 10 procent pa kort tid uppfylldes dven kraiteriet om en 0%

attraktiv vardering varfor det blev lage att kdpa in aktien till fonden.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv riskjusterad

avkastning, dar p/e-talet pa ett ars sikt for aktieportfoljen ar 18,8 med en forvantad vinsttillvaxt
pa 16,5 procent, medan obligationsportféljen har en [6pande avkastning om 5,0 procent. 71%

Béasta halsningar,

Martin Axell m Aktier = Rintor = Kassa
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL KATEGORI KREDITBETYG ANDEL %
Finans ™ AAA 4,1
1. NORDEA BANK 5,4 %
) Industri [ AA+/AA/AA- 0,0
2. NEPTUNIA INVEST 4,8% Icke cykliska 1 A+/A/A- 3,2
. - BBB+/BBB/BBB- 484
= 9 overnment
3. SWEDEN T-BOND 41% se/o8/8s. 10,0
4. SEB 4,0% Cykliska M B+/B/B- 4,0
5. DNB BANK 3,6 % 0% 10% 20% 30% 40% 50% ccc/cc/c 0,0
Default D 0

Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 20,7 %. Rating fér
dvriga papper baseras pd intern analys.

AKTIEPORTFOLJ

STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
5%
BOLAG ANDEL 28%
Finans | 33 %
1. ALPHABET INC A 1,3% Industri  e—
Kommunikation s
2. COCA COLA CO 1,2% Sallankdpsvaror — m—
Halsovard  me—
3. KDDI CORP 1,2% Dagligvaror s
IT  ——
0,
4. AXFOOD AB B 1,1% Kraftforsorjning  mm 34%
0% 5% 10% .
5. AUTOLIV INC DR 1,1% = Sverige m USA = Europa - Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2026-04-30 NYCKELTAL
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 5,0 %
19% 1,0% 1,9% 0,9% DURATION 1,9 &r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART p|REKTAVKASTNING AKTIER 2,6 %
73% 21,3% 224 % 3713%  STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,4%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,7%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 30 april 2026. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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