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AVKASTNING EFTER AVGIFTER (SVERIGE A)

Lancelot Sveriges varde minskade 0,8 % i juni medan SIX Return Index steg 0,6 %.
Fondens innehav i Camurus och Medicover var de storsta positiva bidragsgivarna
medan Bonesupport och Asmodee hade storst negativ paverkan pa avkastningen.

Genomsnittlig aktieexponering var 102 % under manaden. Fonden &gde vid
manadens slut aktier i 34 bolag.

Stockholmsborsen steg marginellt i juni lett av banker och stora industribolag.
Den generella konjunkturen ser nagot starkare ut nu an i borjan av aret i takt
med att spanningarna i mellanostern gradvis minskar. Sma- och medelstora bolag
utvecklades som grupp svagt och sjonk i stédllet under manaden, med de nagot
mindre bolagen som tydligast forlorare.

Bland fondens innehav var manaden relativt nyhetsfattig. Bonesupport och
Asmodee sjonk bada under manaden utan att nagra stérre nyheter presenterats.
Bioarctic som &r ett mindre innehav i fonden sjonk ocksa trots att man presenterat
ett licensavtal med Eli Lilly kring sin Braintransporter-teknologi. Bolaget har nu avtal
med flera stora lakemedelsbolag som Bristol Myers Squibb och Novartis, vilket vi ser
som en stark validering av potentialen i Bioarctics teknologi.

Medicover steg 10 % efter bolaget bekrdftat att man blivit kontaktade av
riskkapitalbolaget KKR angaende en forséljning av sin indiska verksamhet. Den
privata sjukvardsmarknaden i Indien befinner sig i stark tillvaxt och en konsolidering
pagar med KKR som en av de storsta aktorerna. Medicovers plan har varit att
borsnotera den indiska verksamheten och kvarsta som huvudagare, vilket skulle
innebara mojlighet att ta in kapital for fortsatt tillvaxt och att tydligare visa vardet for
aktiemarknaden (givet betydligt hogre multiplar for indiska tillgangar). Medicovers
aktie har sjunkit ca 10 % det senaste aret trots stark vinsttillvéxt och nya finansiella
mal som néastan innebar en dubbling av rorelseresultatet fram till 2028. Medicover
har sen bolaget noterades alltid 6vertréffat sina finansiella mal och vi ser goda
mojligheter att man klarar det dven den har gangen. Bolaget ar huvudsakligen
verksamt i lander med hog BNP-tillvaxt (t.ex. Indien, Polen, Rumaénien) dar viljan att
betala for sjukvard 6kar dnnu snabbare. Vi anser sammantaget att Medicover &r for
lagt varderat givet bolagets langsiktiga tillvaxtpotential och kvalitet.

Camurus fick inte FDA-godkdnnande for sitt Iakemedel for behandling av akromegali.
Vid den férra granskningen av bolagets kontraktstillverkare 2024 identifierades vissa
brister som bolaget bedémer nu ar atgardade. Tyvarr har FDA annu inte inspekterat
anldggningen pa nytt och det aterstar att se nar sa sker. De senaste aren har manga
bolag fatt tillverkningsrelaterade anmarkningar (Complete Response Letter eller
CRL) och de uppmaérksammade neddragningarna av personal pa myndigheten
har sannolikt bidragit till att allt fler processer dragit ut pa tiden. Akromegali ar
en relativt liten indikation, sa den kortsiktiga finansiella paverkan for Camurus blir
begransad (lakemedlet ar ocksa redan godként i Europa). Camurus har kommit
langt i processen att addera ytterligare kontraktstillverkare (i USA), vilket ger oss god
tilltro till att kommande godkdnnandeprocesser blir mindre kansliga. Den negativa
nyheten till trots steg Camurus-aktien under manaden. Aktien ar lagt varderad och
har varit pressad efter ett par lite svagare rapporter. Den langsiktiga potentialen &r
dock fortfarande mycket stor om kommande studier och lanseringar faller val ut.

Béasta halsningar,
Erik Bertilsson
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Lancelot Jamforelse-

Sverige A index**

Juni 2026 -0,8% 0,6 %

Ar 2026 22% 81%

Sedan start* 586,8 % 419,2 %

Genomshnittlig arsav- 151% 12,8 %

kastning*

*Fonden startade 2012-11-01 ** SIX Return Index

FONDFAKTA

Startdatum (A/B) 2012-11-01 / 2020-10-19
Riskniva 4av7
SFDR Artikel 8

Handel (A/B) Manadsvis / Dagligen

Fast avgift (A/B) 1,0%/1,3%
ISIN (A/B) SE0004841195 / SE0014704805
Forvaltare Erik Bertilsson (sedan 2017)
20 % av den del av avkastningen

som Overstiger jamforelseindex.

Berdknas individuellt i A och kollek-

Rorlig avgift tivt i B. High watermark.

Jamforelseindex SIX RX

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Investerngar innebar en risk. Se mer fordjupad
riskinformation pa sida tva. Ta alltid del av fondens faktablad
och informationsbroschyr innan du inveterar. Dessa finns att
tillgd pa www.lancelot.se eller telefon: 08-440 53 80.
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FEM STORSTA INNEHAV % (2026-03-31) NYCKELTAL*
BOLAG ANDEL SVERIGE A JMF-INDEX
1. ASMODEE GROUP 12,3 % STANDARDAVVIKELSE 19,4 % 13,2 %
2. BONESUPPORT HOLDING AB 11,3% TRACKING ERROR 13,0%
3. CAMURUS 9,3% INFORMATIONSKVOT 0,3
4. MEDICOVER 57% KORRELATION MED JAMFORELSEINDEX 0,7
5. ALIMAK GROUP AB 4,9 % *Berdknas pa 3 dr
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HISTORISK AVKASTNING

1 MAN 3 MAN iAR 1AR 3AR 5 AR SEDAN START
LANCELOT SVERIGE A -0,8% 14,5% 22% 7,4% 57,6 % 9,9 % 586,8 %
LANCELOT SVERIGE B 0,8% 14,4 % 2,0% 7,6% 57,1% 89% 35,7 %
SIX RX 0,6 % 9,5 % 8,1% 19,1% 41,7% 38,6 % 4192 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamfoérelseindex: SIX Return. Jamforelseindex ar inklusive utdelningar. Avkastningssiffror galler for
specialfonden Lancelot Sverige A sedan starten den 1 november 2012 till och med den 30 juni 2026. Fonden férvaltas sedan 2017
av Erik Bertilsson. For informationsbroschyr, fondfaktablad eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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