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AVKASTNING EFTER AVGIFTER (SVERIGE A)

Lancelot Sveriges varde okade 8,6 % i juni medan SIX Return Index steg 2,2 %.
Fondens innehav i Troax och MIPS var de storsta positiva bidragsgivarna medan
NCAB och Medicover hade storst negativ paverkan pa avkastningen.

Genomsnittlig aktieexponering var 101 % under manaden. Fonden &gde vid
manadens slut aktier i 34 bolag.

Stockholmsborsen steg i juli. Den globala konjunkturen ser ut att gradvis fortsatta
att forbattras och till skillnad fran tidigare under aret var tolkningsforetradet under
rapportsdsongen at det positiva hallet. Sma och medelstora bolag utvecklades
generellt sett nagot battre an storbolagen.

For Lancelot Sveriges del var rapporterna i innehavsbolagen de allra flesta fall
positiva, bade vad géller bolagens operationella utveckling och kursreaktionerna
som foljde. Flera aktier som tidigare varit pressade som MIPS, Troax, Vimian,
Storytel, Truecaller och Electrolux Professional steg med tvasiffriga procenttal under
manaden. Aven Hexagon var en tydlig vinnare och steg 17 % p3 en stark rapport. P&
den negativa sidan var NCAB den enda storre forloraren med en nedgang pa 18 %.
Bolagets rapport var mycket stark, men bolaget har indirekt gynnats av den enorma
efterfragan inom halvledarsektorn och féll nér oron for Al-relaterade aktier infann
sig under manaden. Innehavet utgjorde under 2 % av fondférmogenheten, vilket
begransade paverkan pa avkastningen.

MIPS rapport var stark med organisk tillvaxt pa 42 % och bra bidrag fran Koryod som
forvarvadesislutet av forra aret. Samtliga geografier och segment visade stark tillvéxt
och rorelsemarginalen okade till 47 %. MIPS forlikades aven i en patenttvist som
legat som en vat filt Gver aktien, detta da processen bade varit kostsam och orsaken
svar att forsta. Aktiekursen steg 62 % i juli men &r i princip oférandrad sedan forra
sommaren, efter att ddremellan halverats i varde. Det gav ocksa fonden mojlighet
att 6ka position pa mycket attraktiva nivaer. Aktien handlas pa vara prognoser till
under 30x vinsten pa 2027 ars vinst, vilket ar lagt givet goda tillvaxtforutsattningar,
en enormt skalbar affarsmodell med hoga marginaler och starka kassafloden.

Troax rapport var bra dar framfor allt orderingdngen (+51 % a/a) Overraskade
positivt. Bolaget kommer fran en period av svaga resultat, vilket beror pa att
man genomfért omfattande forandringar i fabriksstrukturen, samtidigt som man
bade stdngt underpresterande enheter och gjort ett antal relativt stora forvarv i
narliggande segment. Marknaden har haft svart att ta till sig dessa férandringar,
medan var beddémning har varit och &r att bolaget har goda mojligheter att pa
sikt aterga till historiska rérelsemarginalnivaer kring 20 %. Lancelot Sverige tog en
mindre position i Troax i slutet av férra aret och 6kade sedan innehavet vasentligt
efter det att aktien fallit nastan 40 % i samband med Q4-rapporten. Troax var
tidigare en aktie som pa grund av sin marknadsledande position, goda tillvéaxt
(organiskt och forvarv) och hoga marginaler varderades till multiplar i linje med de
basta serieforvdrvarna. Aktien steg 37 % i juli men vi ser god potential for bade stark
vinsttillvaxt och multipelexpansion framover.

Béasta halsningar,
Erik Bertilsson
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Lancelot Jamforelse-

Sverige A index**

Juli 2026 8,6 % 2,2%

Ar 2026 11,0% 10,5 %

Sedan start* 645,9 % 430,6 %

Genomshnittlig arsav- 157 % 12,9%

kastning*

*Fonden startade 2012-11-01 ** SIX Return Index

FONDFAKTA

Startdatum (A/B) 2012-11-01 / 2020-10-19
Riskniva 4av7
SFDR Artikel 8

Handel (A/B) Manadsvis / Dagligen

Fast avgift (A/B) 1,0%/1,3%
ISIN (A/B) SE0004841195 / SE0014704805
Forvaltare Erik Bertilsson (sedan 2017)
20 % av den del av avkastningen

som Overstiger jamforelseindex.

Berdknas individuellt i A och kollek-

Rorlig avgift tivt i B. High watermark.

Jamforelseindex SIX RX

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Investerngar innebar en risk. Se mer fordjupad
riskinformation pa sida tva. Ta alltid del av fondens faktablad
och informationsbroschyr innan du inveterar. Dessa finns att
tillgd pa www.lancelot.se eller telefon: 08-440 53 80.

Nybrokajen 7
Box 161 72
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FEM STORSTA INNEHAV % (2026-06-30) NYCKELTAL*
BOLAG ANDEL SVERIGE A JMF-INDEX
1. BONESUPPORT HOLDING AB 10,9 % STANDARDAVVIKELSE 19,1 % 13,2 %
2. ASMODEE GROUP 10,2 % TRACKING ERROR 13,3%
3. CAMURUS 9,5% INFORMATIONSKVOT 0,4
4. MEDICOVER 6,2% KORRELATION MED JAMFORELSEINDEX 0,7
5. TROAX GROUP AB 4,7 % *Berdknas pa 3 dr
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HISTORISK AVKASTNING

1 MAN 3 MAN iAR 1AR 3AR 5 AR SEDAN START
LANCELOT SVERIGE A 8,6 % 13,1% 11,0% 32% 65,8 % 19,9 % 645,9 %
LANCELOT SVERIGE B 8,6% 13,0 % 10,7 % 3,5% 65,3 % 18,8 % 47,3%
SIX RX 2,2% 6,3 % 10,5 % 19,4 % 452 % 31,8% 430,6 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamfoérelseindex: SIX Return. Jamforelseindex ar inklusive utdelningar. Avkastningssiffror galler for
specialfonden Lancelot Sverige A sedan starten den 1 november 2012 till och med den 31 juli 2026. Fonden forvaltas sedan 2017
av Erik Bertilsson. For informationsbroschyr, fondfaktablad eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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