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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2026-07-31)

Avkastning

Juli préaglades av tilltagande geopolitisk oro och betydande svangningar i enskilda aktier i
samband med kvartalsrapporter, men Lancelot Stabil levererade en positiv avkastning om  350%
+0,5 procent genom en aktiv positionering. Hittills i ar har fonden avkastat +3,5 procent

400%
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jamfort med referensrantan +1,2 procent till en 1&g risk. De senaste 12 manaderna har
fonden avkastat +6,4 procent jamfort med referensriantan +2,1 procent. 250%

200%
Juli manads aktiemarknad kannetecknades av signifikanta skillnader i avkastning mellan

150%

olika globala sektorer. Bast gick energi (till foljd av okade oljepriser) och finans, medan
de konjunkturkansliga sektorerna teknik och verkstad utvecklades sdamst. De enskilda  100%
aktier som bidrog mest till portfoljens prestation under manaden var Microsoft, SEB samt

. L. . . 50%
Blackrock. TSMC, Astrazeneca samt ABB hade storst negativ paverkan pa avkastningen.
Det stigande oljepriset o6kade investerares inflationsférvantningar vilket medférde &8 g s 85 s 8353838 ¢S g 8
att marknadsrantorna steg under manaden. Det ledde till att rantan i Lancelot Stabils Lancelot Stabil Jamforelseindex (SSVX 360)
ranteportfolj 6kade till 5,2 procent fran 5,0 procent manaden innan. Samtidigt avkastade
dock ranteportfoljen -0,1 procent under manaden men har avkastat +3,4 procent hittills i ar. . .
Lancelot Stabil Referensranta**

Makroekonomi Juli 2026 0,5% 0,2%
Det allt brackligare fredsavtalet mellan USA och Iran har den senaste manaden medfort A

Ar 2026 3,5% 1,2%

kraftigt stigande rantor i saval Sverige, Europa som USA. Oljepriset har som en foljd
ocksa stigit och med det forvantningar om en hogre framtida inflation vilket medfért att  Sedan start* 383,2% 89,6 %

investerare kravt en hogre riskpremie for att kopa obligationer. e
Genomsnittlig

9 9
arsavkastning* 53% 2,1%

En o6kad ranteniva hojer attraktiviteten for obligationer som tillgangsslag. Med utgangspunkt
i den ldpande réntan strdvar fonden efter att skapa ytterligare avkastning i form av aktiv *ponden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
forvaltning av fondens obligationstillgangar. | nuvarande rantelage ar forhoppningen att

obligationsportfoljen i fonden ska kunna avkasta minst sex procent pa ett ars sikt.

FONDFAKTA

Fondens aktieportfolj har en forvantad vinsttillvéaxt om 26 procent pa ett ars sikt vilket med
historiska matt matt ar hogt. Denna vinsttillvaxt stottas framst av omfattande investeringar  startdatum 1996-03-15
i Al-datacenter, skattesankningar i USA samt omfattande férsvarsinvesteringar i Europa som

spiller 6ver pa ett flertal sektorer. Den positiva vyn for aktiemarknaden pa ett ars sikt ar Riskniva 2av7
darfor alltjamt intakt. SFDR Artikel 8
Portfolj Handel Dagligen
Fonden stravar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv  Fast avgift 1,0%
anpassning av fondens positionering baserat pa férandrade marknadsforutsattningar och .
marknadstro. ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LU0085329745
. o . L ) o Forvaltare Martin Axell (sedan 2022)
Den positiva vyn pa aktiemarknaden pa ett ars sikt reflekteras i form av en aktievikt om 33 )
procent, vilket & hégre &n 25 procent som ska vara ett genomsnitt éver tid. 15% av den del av avkastningen
som Overstiger jamforelseindex.
Fondens mest attraktivt virderade aktier finns nu i mer traditionella och defensiva sektorer ~ Rorlig avgift High watermark.

som dagligvaror, konsumentvaror, lakemedel och finans. Fonden fokuserar pa stabila  j3mfsrelseindex SSVX 360
kvalitetsaktier pa en global basis och avfondens aktieinnehav ar de mest attraktivt varderade
aktiernaidessa sektorer for narvarande Coca Cola, Axfood, Amazon, Astrazeneca, Blackrock

samt Visa. TILLGANGSFORDELNING 2026-07-31

Epiroc koptes in till fonden under manaden da aktien blivit attraktivt varderad efter

den gatt ner med ndrmare 20 procent pa nagon manad innan kopet, utan signifikant

forsamrade utsikter for bolagets framtida vinster. Epiroc ar en véarldsledande leverantor av 32%
gruvutrustning och ar den typen av rimligt prissatt kvalitetsbolag som fonden letar efter. 0%

Innehavet i Sandvik 6kades av samma skéal och kdpen finansierades genom minskning i Assa

Abloy, Atlas Copco och Autoliv.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsdtta generera en attraktiv riskjusterad

avkastning, dar p/e-talet pa ett ars sikt for aktieportféljen ar 18,3 med en férvantad 68 %

vinsttillvaxt pa 26,2 procent, medan obligationsportfoljen har en I6pande avkastning om

5,2 procent.

Basta halsningar, m Aktier Réntor Kassa

Martin Axell
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL KATEGORI  KREDITBETYG ANDEL %
Finans " AAA 5,4
1. SWEDEN T-BOND 5,2 %
: Industri AA+/AA/AA- 0,0
2. NORDEA BANK 51% Icke cykliska 1 A+/A/A- 24
c - BBB+/BBB/BBB- 47,5
9 overnment
3. NEPTUNIA INVEST 50% BB+/BB/BE- 05
4. PRISMA PROPERTIES 41% Cykliska B+/B/B- 3,8
5 SEBAB 37 % 0% 10% 20% 30% 40% 50% cce/ec/c 0,0
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 20,7 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
7%
BOLAG ANDEL . 28%
|
Finans 31%
1. BLACKROCK INC 1,2 % IT  ———
SdllankOpsvaror —m——
2. MICROSOFT CORP 1,2% Industri  E—
Kommunikation me——
3. GJENSIDIGE FORSIKRING ASA 1,1% Halsovard s
Dagligvaror s 349
4. COCA-COLA CO 1,1%  Kraftforsorjning mm 0
[0) 0, 0, .
5. VISA INC 1,1% 0% 5% 10% = Sverige m USA = Europa ~ Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2026-07-31 NYCKELTAL
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 52 %
0,5% 2,5% 3,6% 3,5% DURATION 2,13r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART p|REKTAVKASTNING AKTIER 2,4%
6,4 % 23,6% 223% 383,2% STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,4%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,7%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 31 juli 2026. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad eller
arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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