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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2026-08-31)

Avkastning

Fondens avkastning uppgick till +0,8 procent under augusti manad, och bade fondens
aktieportfolj och ranteportfolj bidrog positivt till avkastningen. Hittills i ar har fonden avkastat ~ 350%
+4,2 procent jamfort med referensrantan +1,3 procent tillen lag risk. De senaste 12 manaderna
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har fonden avkastat +6,4 procent jamfort med referensrantan +2,1 procent.
250%
Augusti manads aktiemarknader utvecklades positivt bade i Sverige och globalt och drevs 200%

pa av hogre forvantningar pa framtida vinster, dimpade geopolitiska spanningar samt god
avkastning for teknologisektorn. De enskilda aktier som bidrog mest till portféljens prestation ~ 150%
under manaden var Ambea, Microsoft samt Nvidia. Alphabet, Amazon samt Broadcom hade

; - 100%
storst negativ paverkan pa avkastningen.
50%
Fondens ranteportfolj avkastade +0,4 procent under augusti, och det var foretagsobligationer 0%
med rorlig ranta som utvecklades bast. Marknadsrantorna fortsatte att stiga under manaden S ¥ 83 388 2 3 I 8 3 8 3
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och en tiodrig svensk statsobligation noterades strax efter manadsskiftet till rantan 3,13 oS s e e s s s A A e A o
. . . N e o Lancelot Stabil Jamforelseindex (SSVX 360)
procent vilket &r den hogsta rantenivan som uppnatts sedan 2011.
Makroekonomi Lancelot Stabil Referensrdnta**
Inkopschefer har under det senaste aret uttryckt en optimism kring att den ekonomiska . o o
aktiviteten i Sverige kan vara pa vaginien expansiv fas, vilket har drivit aktiemarknaden hogre. Augusti 2026 0.8% 02%
Under det andra kvartalet i 8r vixte s& den svenska ekonomin med 3,3 procent i &rstakt, vilket ~ Ar 2026 4,2 % 1,3%
ar klart hogre én de 1,7 procent som svensk ekonomi vaxt med i genomsnitt de senaste 10
aren Sedan start* 386,8% 89,9 %

Genomsnittlig
Forutsattningarna for fonden att skapa god riskjusterad avkastning ar gynnsamma i en  §rsavkastning*

uppatgaende konjunkturfas av féljande skal:

53% 2,1%

*Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
1. Marknadsrantorna for obligationer ar pa vég upp vilket 6kar den forvantade avkastningen
for fondens ranteallokering, vilken for narvarande utgor 69 procent av fonden. Avkastningen
for obligationer med rorlig ranta, sa kallade FRN-obligationer, 6kar d& Riksbanken vantas hoja ~ FONDFAKTA
styrrantan med ca 1 procentenhet pa 12 manaders sikt vilket innebar en procentenhet hogre
avkastning for dessa obligationer. Startdatum 1996-03-15
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2. Aven om rantan for svenska obligationer med lang 16ptid ar den hogst pa 15 ar, kan réntan

fortsatta stiga nagot i denna expansiva konjunktur i takt med att inflationsforvantningarna SFDR Artikel 8
stiger ytterligare.

Handel Dagligen
3. Fondens aktier kan fortsatta att stiga i takt med att vinsttillvaxten fortsatter att vara hog Fast avgift 1,0%
i en expansiv ekonomi driven av Al-investeringar, skattesankningar i USA samt betydande .
investeringar i forsvar och relaterade branscher. ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LU0085329745
- Forvaltare Martin Axell (sedan 2022)
Portfolj _
Fonden stravar efter att uppnd en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv 15%§‘V den‘del av aykastrTlngen
anpassning av fondens positionering baserat pa forandrade marknadsférutsattningar och som overstiger jamforelseindex.
marknadstro. Rorlig avgift High watermark.
Jamforelseindex SSVX 360

| takt med att attraktiviteten for obligationer har 6kat har fonden minskat aktieallokeringen
till 31 procent fran 33 procent jamfort med féregaende manad. Majoriteten av fondens
obligationsportfolj bestar av FRN-obligationer vilka kommer att gynnas av att Riksbanken héjer
styrrantan kommande aret. Efter sommaren har fonden kdépt pa sig flera nya obligationer i
en marknad som kannetecknas av god likviditet och manga emissioner. Fonden finner for
narvarande bast riskjusterad avkastning inom segmenten mindre bolag, investmentbolag,
utldandska banker som emitterar i svenska kronor samt high yield. 31%

1%

TILLGANGSFORDELNING 2026-08-3]

I juli koptes Epirocs aktie in till fonden och aktien steg med hela 15 procent pa kort tid
varpa positionen minskades under augusti da en storre del av avkastningspotentialen redan
uppnatts. Likviden aterinvesterades i Axfoods aktie som nu ser attraktiv ut efter att utvecklats
svagt sedan i varas.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv riskjusterad 68 %

avkastning, dar p/e-talet pa ett ars sikt for aktieportféljen ar 18,4 med en forvantad vinsttillvaxt

pa 23,9 procent, medan obligationsportfoljen har en [6pande avkastning om 5,1 procent.

Bista halsningar m Aktier Réntor Kassa

Martin Axell
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL KATEGORI KREDITBETYG ANDEL %
Finans AAA 5,4
1. SWEDEN T-BOND 51%
? Industri AA+/AA/AA- 0,0
2. NORDEA BANK 51% Icke cykliska 1 A+/A/A- 2,4
. - BBB+/BBB/BBB- 47,5
9 overnment
3. NEPTUNIA INVEST 4,9 % B5+/B8/BB- 95
4. PRISMA PROPERTIES 41% Cykliska 1 B+/B/B- 3,8
5. SEB AB 3,7% 0% 10% 20% 30% 40% 50% cce/cc/c 0,0
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 15,3 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
8%
BOLAG ANDEL _ 29%
|
Finans 30%
1. BLACKROCK INC 1,2 % IT  ———
SdllankOpsvaror —m——
2. GJENSIDIGE FORSIKRING ASA 1,2% Industri ~ m—
Kommunikation me——
3. VISAINC 1,1% Hélsovard — messss
Dagligvaror s 33 %
4. COCA-COLA CO 1,1%  Kraftforsorjning mm 0
[0) 0, 0, .
5. NVIDIA CORP 1,1% 0% 5% 10% = Sverige m USA = Europa ~ Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2026-08-31 NYCKELTAL
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 51%
0,7% 2,4% 3,4% 4,2% DURATION 2,2 8r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART p|REKTAVKASTNING AKTIER 22%
6,4 % 24,0% 229% 386,8 % STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,4%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,7%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 31 augusti 2026. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. Fér informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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