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AVKASTNING EFTER AVGIFTER (SVERIGE A)

Lancelot Sveriges varde okade 2,0 % i september medan SIX Return Index
sjonk 1,6 %. Fondens innehav i Camurus och Asmodee var de storsta positiva
bidragsgivarna medan Alimak och Volvo hade storst negativ paverkan pa
avkastningen.

Genomsnittlig aktieexponering var 100 % under manaden. Fonden agde vid
manadens slut aktier i 32 bolag.

Stockholmsborsen sjonk i september i sparen av hogre globala
marknadsrantor. Det gjorde ocksa tydligt avtryck i kursutvecklingen for de
mest rantekansliga sektorerna med banker som vinnare och fastighetsbolag
som forlorare. Manga av varldens lander brottas med hoga skulder och
stora budgetunderskott, dar det ar svart att se en langsiktig 16sning pa
problemet. Pa kort sikt har dock rantorna nu okat kraftigt med ett stort
inslag av spekulation, sa sannolikheten ar hog att vi far se en atminstone
tillfallig nedgang framoéver. Konjunkturen ar fortfarande pa vag uppat och
de kommande kvartalsrapporterna kommer generellt sett att vara starka.
Den stora fragan ar i vilken man detta redan ar inprisat (endast delvis ar
var bedomning) och hur stor atstramande effekt hogre rantor, US-dollar
och ravarupriser far pa konjunktur och riskaptit nar vi blickar in mot 2027.
Viktigast ar att vi fortfarande hittar manga attraktivt varderade bolag pa
borsen, inte minst bland sma- och medelstora bolag. Fokus ligger pa att
investera i bolag som vi bedémer over tid har goda forutsattningar att oka
i varde utan att enbart vara beroende av en starkare konjunktur eller lagre
rantor.

For fondens del var manaden relativt nyhetsfattig. Camurus och Asmodee
steg utan att négra stdrre nyheter presenterats. Aven férlorarna Alimak,
Electrolux Professional och Volvo sjonk utan att vasentlig ny information
tillkommit.

For Bonesupports del slapptes den positiva nyheten att resultaten fran
studien SOLARIO (“Short or Long Antibiotic Regimes in Orthopaedics”)
publicerats i den mycket val ansedda tidsskriften The New England Journal
of Medicine. Studien visade att man genom att anvanda lokal antibiotika
(framforallt Cerament G/V) kan minska anvandningen av systemisk
antibiotika, franimedeltal 37 dagartill 5 dagar, och anda uppnalika brakliniska
resultat. Fordelarna med en kortare periods antibiotikaanvandning ar stora.
Lagre kostnader, farre biverkningar och minskad risk for antibiotikaresistens
ar nagra fordelar som pa sikt kan leda till att Cerament G/V blir ny
vardstandard. De Overgripande resultaten var kanda sedan tidigare, men
far en helt annan tyngd nar de nu publicerats och kommer att bli ett viktigt
argument i kommersiella diskussioner framover. Var syn ar fortfarande att
aktien ar vasentligt undervarderad givet den stora tillvaxtpotentialen, en
unik produkt med stark klinisk evidens och en mycket attraktiv finansiell
profil med hoga marginaler och stark kassaflodesgenerering.

Basta halsningar,
Erik Bertilsson
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Lancelot Jamforelse-

Sverige A index**

September 2026 2,0% -1,6 %

Ar 2026 17,1% 10,8 %

Sedan start* 687,2% 431,9%

Genomshnittlig arsav- 16,0% 12,8 %

kastning*

*Fonden startade 2012-11-01 ** SIX Return Index

FONDFAKTA

Startdatum (A/B) 2012-11-01 / 2020-10-19
Riskniva 4av7
SFDR Artikel 8

Handel (A/B) Manadsvis / Dagligen

Fast avgift (A/B) 1,0%/1,3%
ISIN (A/B) SE0004841195 / SE0014704805
Forvaltare Erik Bertilsson (sedan 2017)
20 % av den del av avkastningen

som Overstiger jamforelseindex.

Berdknas individuellt i A och kollek-

Rorlig avgift tivt i B. High watermark.

Jamforelseindex SIX RX

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Investerngar innebar en risk. Se mer fordjupad
riskinformation pa sida tva. Ta alltid del av fondens faktablad
och informationsbroschyr innan du inveterar. Dessa finns att
tillgd pa www.lancelot.se eller telefon: 08-440 53 80.

Lancelot Asset Management AB
Tel: +46 8 440 53 80
Fax: +46 8 440 53 85
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FEM STORSTA INNEHAV % (2026-06-30) NYCKELTAL*
BOLAG ANDEL SVERIGE A JMF-INDEX
1. BONESUPPORT HOLDING AB 10,9 % STANDARDAVVIKELSE 19,1 % 12,9 %
2. ASMODEE GROUP 10,2 % TRACKING ERROR 13,2 %
3. CAMURUS 9,5% INFORMATIONSKVOT 0,6
4. MEDICOVER 6,2% KORRELATION MED JAMFORELSEINDEX 0,7
5. TROAX GROUP AB 4,7 % *Berdknas pa 3 dr
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HISTORISK AVKASTNING

1 MAN 3 MAN iAR 1AR 3AR 5 AR SEDAN START
LANCELOT SVERIGE A 2,0% 14,6 % 17,1% 8,1% 91,3% 44,0 % 687,2 %
LANCELOT SVERIGE B 2,0% 14,5 % 16,9 % 7,8% 90,8 % 42,7% 55,4 %
SIX RX -1,6% 2,4 % 10,8 % 18,0 % 54,3 % 40,1% 431,9%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamfoérelseindex: SIX Return. Jamforelseindex ar inklusive utdelningar. Avkastningssiffror galler for
specialfonden Lancelot Sverige A sedan starten den 1 november 2012 till och med den 30 september 2026. Fonden forvaltas
sedan 2017 av Erik Bertilsson. For informationsbroschyr, fondfaktablad eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa
08-440 53 80.
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