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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2026-09-30)
Avkastning 450%
September mdnad praglades av stigande rantor ftill foljd av ljusa framtidsutsikter for 4009
varldsekonomins tillvaxt samt ett hogt oljepris, och Lancelot Stabil levererade en positiv
avkastning om +0,3 procent genom en aktiv positionering. Hittills i ar har fonden avkastat 350%
+4,6 procent jamfort med referensrdntan +1,3 procent till en lag risk. De senaste 12 300%
manaderna har fonden avkastat +6,3 procent jamfort med referensrantan +2,1 procent. 250%

. . . ) ; 200%
Fondens aktieportfolj avkastade +1,7 procent under manaden vilken kdnnetecknades aven
god utveckling inom sektorerna teknologi och kommunikation drivet av positiv utveckling ~ 150%
i Al-relaterade aktier. De enskilda aktier som bidrog mest till portféljens prestation under  100%
manaden var Meta Platforms, TSMC samt Apple. Sampo, Gjensidige samt McDonald’s 0% /—/
hade storst negativ paverkan pa avkastningen.

0%

Det amerikanska inkdpschefsindexet for tillverkningsindustrin visade héga nivan 57 under FELEFF LTSS
manaden vilket indikerar en accelererande ekonomisk tillvaxt i USA pa 12 manaders sikt. Lancelot Stabil Jamforelseindex (SSVX 360)
Kombinerat med ett hogt oljepris steg dock investerares inflationsférvantningar vilket
medférde att marknadsréntorna steg under manaden. Det ledde till att réntan i Lancelot Lancelot Stabil Referensrinta**
Stabils rénteportfolj okade till 5,3 procent fran 5,1 procent manaden innan. Samtidigt
avkastade dock ranteportfoljen -0,3 procent under manaden men har avkastat +3,5 September 2026 0.3% 0,2%
procent hittills i &r. Ar 2026 46% 1,5%
Makroekonomi Sedan start* 388,4 % 90,2 %
Aven i Sverige ar inképscheferna mycket positiva vilket syntes i den senaste siffran for Genomsnittlig 550 5.0

inkopschefsindex som kom den 1 oktober pa nivan 58,1. Tal 6ver 50 indikerar att ekonomin
kommer att véxa snabbare &n det historiska genomsnittet pa 12 manaders sikt.

En global konjunkturuppgang som drivs av USA ar klart positivt for fondens majligheter
att skapa en god riskjusterad avkastning. | denna miljo gynnas fonden av det allt hogre
rantelaget, da fonden over tid ska ha 75 procent exponering mot obligationer.

Den amerikanska 10-ariga statsobligationens ranta var 5,22 procent per den 30
september, den hogsta nivan pa 19 ar. For svensk del handlas tioaringen pa 3,24 procent,
en niva som inte setts sedan 2011.

Portfolj

Fonden stravar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv
anpassning av fondens positionering baserat pa forandrade marknadsforutsattningar och
marknadstro.

Aktiv forvaltning av obligationsportfoljen innebar att avkastningen for fondens
obligationsportfélj kan bli hogre dan den l6pande réantan om for narvarande 5,3 procent.
Ett exempel pd detta ar att fonden aktivt justerar den sa kallade durationen for
obligationerna. Durationen &r en sorts “genomsnittlig 16ptid” for fondens obligationer.
Under manaden okade fonden durationen fran 2,2 ar till 2,5 ar genom att kopa attraktivt
varderade foretagsobligationer med fast ranta.

Bedomningen ar att foretagsobligationer med fast ranta och lang loptid har blivit
betydligt mer attraktivt varderade i takt med att rantenivan for dessa har stigit under
aret. Skulle rantenivan stiga ytterligare ar det rimligt att anta att fonden kommer att 6ka
exponeringen mot detta segment.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv riskjusterad
avkastning, dar p/e-talet pa ett ars sikt for aktieportfoljen ar 18,7 med en forvéantad
vinsttillvaxt pa 23,6 procent, medan obligationsportfoljen har en |[6pande avkastning om
5,3 procent.

Béasta halsningar,
Martin Axell

arsavkastning*

*Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
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Startdatum 1996-03-15
Riskniva 2av7
SFDR Artikel 8
Handel Dagligen
Fast avgift 1,0%

ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LU0085329745

Forvaltare Martin Axell (sedan 2022)
15 % av den del av avkastningen
som Overstiger jamforelseindex.
Rorlig avgift High watermark.
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL KATEGORI KREDITBETYG ANDEL %
Finans I—— AAA 5,1
1. SWEDEN T-BOND 5,1%
’ Industri AA+/AA/AA- 0,0
2. NORDEA BANK 5,0% Icke cykliska 1 A+/A/A- a5
. - BBB+/BBB/BBB- 45,0
9 overnment
3. NEPTUNIA INVEST 4,9 % BB+/BB/BB- 89
4. PRISMA PROPERTIES 4,0 % Cykliska B+/B/B- 59
5. SEB AB 3,7% 0% 10% 20% 30% 40% 50% cce/cc/c 0,0
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 15,3 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
7%
BOLAG ANDEL ) 28 %
|
Finans 30%
1. BLACKROCK INC 1,2% T ——
SdllankOpsvaror —m——
2. VISAINC 1,1% Industri  m——
Kommunikation s
3. NVIDIA CORP 1,1% Halsovard messsss
Dagligvaror s 349
4. AXFOOD AB B 1,1% Kraftforsorjning mm 0
[0) 0, 0, .
5. MICROSOFT CORP 1,1% 0% 5% 10% = Sverige m USA = Europa ~ Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2026-08-31 NYCKELTAL
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 53%
03% 1,6% 57% 4,6 % DURATION 2,54r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART pIREKTAVKASTNING AKTIER 2,3%
6,3 % 251% 24,5% 388,4 % STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,4%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,7%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det arinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen hansyn
har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1 mars
1996 till och med den 30 september 2026. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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