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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2026-10-31)
Avkastning 450%
Oktober praglades av oroliga borser med fallande kurser for Al-relaterade bolag  400%
samtidigt som langa marknadsrantor sjonk fran hoéga nivaer, och Lancelot Stabil 350%
levererade en oféréandrad avkastning under manaden. Hittills i ar har fonden avkastat
+4,6 procent jamfort med referensrantan +1,7 procent till en lag risk. De senaste 300%
12 ménaderna har fonden avkastat +5,5 procent jamfort med referensréantan +2,0  250%
procent. 200%

150%
Fondens aktieportfolj inriktas pa stabila kvalitetsbolag och det var just denna typ
av bolag som Overpresterade under manaden nar marknaden borjade ifragasatta 100%
framtida lonsamhet for Al-relaterade bolag. Fonden har en 6vervikt mot de sektorer 50% /—/
som gick bast under manaden, namligen forsakringsbolag, stabila konsumentvaror, 0%
lskemedel och infrastruktur. De enskilda aktier som bidrog mest till portfoljens LS TSP S
prestation under manaden var Visa, Roche samt Astrazeneca. Alphabet, Nvidia samt Lancelot Stabil Jamforelseindex (SSVX 360)
Nordea hade storst negativ paverkan pa avkastningen.

Lancelot Stabil Referensrdnta**

Under september 6kade fondens sitt innehav i obligationer med lang 6ptid da
rantenivan hade gatt upp till attraktiva nivaer, och denna rantesektor var den som Oktober 2026 0,0% 02%
avkastade bdst under oktober. Ar 2026 4,6 % 1,7%

Sedan start* 388,3% 90,5 %
Makroekonomi
Demokraternas framgangar i det amerikanska mellanarsvalet bedéms som positiva ~ Genomsnittlig 5,3% 21%

for utsikterna pa bade aktie- och obligationsmarknaden. Med demokratisk majoritet
i senaten och representanthuset, samtidigt som presidenten representerar
Republikanerna, uppstar ett politiskt dodlédge dar partierna i viss man kan
blockera varandras lagforslag, skatter och utgifter. Detta skapar en hogre grad av
forutsagbarhet, ndgot som aktiemarknaden generellt uppskattar. Samtidigt vantas
Demokraterna utmana Republikanernas planerade skattesankningar, vilket (allt
annat lika) kan ddmpa 6kningen av statsskulden. Det kan i sin tur leda till lagre langa
marknadsrantor, vilket gynnar avkastningen pa obligationer.

Portfolj

Fonden strdvar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv
anpassning av fondens positionering baserat pa forandrade marknadsforutsattningar
och marknadstro.

Aven om aktiemarknadens nervositet kring lénsamheten fér Al-sektorn ger
kortsiktig volatilitet, ser utsikterna ljusa ut for fondens aktieportfélj i form av stabila
kvalitetsbolag. Fondens mest attraktivt varderade aktier hittas i mer traditionella
och defensiva sektorer som infrastruktur, dagligvaror, konsumentvaror, lakemedel
och finans och de enskilda bolag vi tror mest pa i dessa sektorer ar for narvarande
Iberdrola, Axfood, Amazon, Astrazeneca, Nordea samt Visa.

Fondens ranteportfolj ari huvudsak fokuserad pa svenska foretagsobligationer och vi
finner I6pande attraktiva obligationer med en hog férvantad riskjusterad avkastning.
P4 12 manaders sikt ar forhoppningen att obligationsportféljen i fonden ska kunna
avkasta minst 6 procent.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv
riskjusterad avkastning, dar p/e-talet pa ett ars sikt for aktieportféljen ar 18,0 med en
forvantad vinsttillvaxt pa 22,4 procent, medan obligationsportféljen har en |6pande
avkastning om 5,5 procent.

Béasta halsningar,
Martin Axell

arsavkastning*

*Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360

FONDFAKTA

Startdatum 1996-03-15
Riskniva 2av7
SFDR Artikel 8
Handel Dagligen
Fast avgift 1,0%

ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LU0085329745

Forvaltare Martin Axell (sedan 2022)
15 % av den del av avkastningen
som Overstiger jamforelseindex.
Rorlig avgift High watermark.

Jamforelseindex SSVX 360

TILLGANGSFORDELNING 2026-10-31
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL KATEGORI KREDITBETYG ANDEL %
Finans AAA 5,2
1. SWEDEN T-BOND 5,1%
? Industri AA+/AA/AA- 0,0
2. NORDEA BANK 5,0 % Icke cykliska [ A+/A/A- a5
. - BBB+/BBB/BBB- 45,3
9 overnment
3. NEPTUNIA INVEST 4,9 % BB+/BB/BB- 89
4. PRISMA PROPERTIES 4,0 % Cykliska 1 B+/B/B- 5,9
5. SEB AB 3,7% 0% 10% 20% 30% 40% 50% cce/cc/c 0,0
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 15,3 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
8%
BOLAG ANDEL ) 29 %
|
Finans 31%
1. ASTRA ZENECA PLC 1,1% IT  ———
SdllankOpsvaror —m——
2. COCA COLA CO 1,1% Industri  m—
Kommunikation me——
3. VISAINCA 1,1% Hélsovard — messss
Dagligvaror s 32 %
4. GJENSIDIGE FORSIKRING ASA 1,1% Kraftforsérjning mm ?
[0) 0, 0, .
5. AXFOOD AB 1,1% 0% 5% 10% = Sverige m USA = Europa ~ Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2026-10-31 NYCKELTAL
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 5,5%
0,0% 1,1% 3,6% 4,6 % DURATION 2,54r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART p|REKTAVKASTNING AKTIER 2,3%
55% 24,5% 24,1% 388,3 % STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,4%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 3,7%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det arinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen hansyn
har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1 mars
1996 till och med den 31 oktober 2026. Fonden foérvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad eller
arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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